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PUBLICZNA OFERTA AKCJI SPOLKI ZAKLADY AUTOMATYKI ,POLNA” S.A. JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA
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Rozdziat I. Podsumowanie

ROZDZIAL |. PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Dokument Podsumowujacy powinien by¢ traktowany jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego.

Decyzja inwestycyjna powinna byé kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu
Emisyjnego.

Inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace sie do tresci Prospektu Emisyjnego ponosi koszt
ewentualnego tlumaczenia tego Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed
sadem.

Osoby sporzadzajagce Dokument Podsumowujacy, bedacy czesciga Prospektu Emisyjnego
sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, tgcznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponoszag
odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Dokument Podsumowujacy
wprowadza w biad, jest niedoktadny lub sprzeczny z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego.

1. TOZSAMOSC DYREKTOROW, WY ZSZEGO SZCZEBLA
KIEROWNICTWA , DORADCOW | BIEGLYCH REWIDENTOW

Zarzad Emitenta

W skiad Zarzadu Emitenta wchodzg nastepujace osoby:
Jan Zakonek — Prezes Zarzadu
Jacek Lechowicz — Czilonek Zarzadu

Doradca Finansowy
Doradca Finansowym Emitenta jest BIEL capital Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Krakowie.

Dom Maklerski
Oferujgcym papiery wartosciowe Emitenta jest Dom Maklerski AmerBrokers Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie.

Biegli Rewidenci
Badania statutowych sprawozdan finansowych za rok 2007 zostaly przeprowadzone przez Kancelarie
Biegtych Rewidentow "AUXILIUM" S.A. z siedzibg w Krakowie, w imieniu ktérego badania powyzszych
sprawozdan finansowych dokonata:

Hanna Kozak — Biegly Rewident, nr 10641/7772

Badania statutowych sprawozdah finansowych za rok 2006 zostaly przeprowadzone przez Zakiad
Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce ,INTERFIN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
w imieniu ktérego badania powyzszych sprawozdan finansowych dokonat:

Fryderyk Pasek — Biegly Rewident, nr 2994/2956,

Badania statutowych sprawozdan finansowych za rok 2005 zostaty przeprowadzone przez MOORE
STEPHENS Jézef Krél Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie, w imieniu ktérego badania powyzszych
sprawozdan finansowych dokonata:

Teresa Matuta — Biegly Rewident, nr 8895/5728
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2. STATYSTYKA OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM

2.1. STATYSTYKA OFERTY

Zgodnie z Uchwalg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r. oferowanych jest do objecia w drodze
subskrypcji zamknietej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, 1.664.844
Akcji Serii E o warto$ci nominalnej 3,80 zt kazda. Do dojscia emisji do skutku niezbedne jest
subskrybowanie przynajmniej jednej Akcji Serii E.

Cena emisyjna Akcji Serii E wynosi 3,80 zt.

2.2. HARMONOGRAM OFERTY

Subskrypcja

Dniem ustalenia prawa poboru byt dzien 5 wrzesnia 2007 roku. Ostatnim dniem w ktérym mozna byto
naby¢ akcje na sesji GPW wraz z przystugujacym im prawem poboru byt dzien 31 sierpnia 2007 roku.
Oznacza to, ze osoby ktére nabyly akcje Emitenta na sesji GPW po dniu 31 sierpnia 2007 roku nie
beda uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akcji.

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii E nastgpi w dniu 31 pazdziernika 2008 roku. Zamkniecie subskrypcji
nastgpi najpozniej w dniu 18 listopada 2008 roku.

Ostatnim dniem notowania prawa poboru bedzie 3 listopada 2008 roku.

Zapisy na Akcje Serii E w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczng sie
w dniu 31 pazdziernika 2008 roku i przyjmowane beda do dnia 6 listopada 2008 roku.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii E w ramach wykonania prawa poboru oraz po
uwzglednieniu zapisow dodatkowych, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii E, skladane przez
inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane beda w dniu 18 listopada 2008 roku. Zgodnie z
art. 436 8§ 4 Kodeksu spétek handlowych Akcje Serii E zostang przydzielone przez Zarzad Emitenta
wedtug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjnej.

Przydziat Akcji Serii E nastapi nie pdzniej, niz 18 listopada 2008 roku.

Wprowadzenie do obrotu

Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW
praw poboru Akcji Serii E, PDA Serii E. Ostatnim dniem notowania prawa poboru bedzie 3 listopada
2008 roku. Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E Zarzad przedstawi GPW i KDPW stosowng
informacje i wystgpi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gieldowego PDA Serii E. Majac
na wzgledzie zachowanie ciggtosci notowan, PDA Serii E bedg notowane do dnia poprzedzajgcego
dzien debiutu gietdowego Akcji Serii E.

Akcje Serii E Emitent planuje wprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowym GPW. Emitent ziozy
wniosek o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu gieldowego po wydaniu przez Sad Rejestrowy
postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii E oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Zamiarem Emitenta jest
doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi pod kodem ISIN PLPOLNAOQ0015.
Zgodnie z 8§19 Regulaminu Gietdy akcje nowej emisji Emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sa
juz notowane na GPW, po spetnieniu okreslonych kryteridw, dopuszczane i wprowadzane do obrotu
gieldowego w uproszczonym trybie, poprzez ziozenie wniosku o ich wprowadzenie do obrotu
gieldowego.

Biorac pod uwage planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji Akcji Serii E, intencjg Zarzadu
Emitenta jest wprowadzenie ich do obrotu gieldowego na rynku podstawowym GPW w IV kwartale
2008 roku.
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3. INFORMACJE DOTYCZ ACE EMITENTA

3.1. DANE FINANSOWE EMITENTA

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych
przez Bieglych Rewidentéw historycznych informacji finansowych za lata 2005 — 2007. Wybrane dane
finansowe za pierwsze potrocze 2008 r. oraz za pierwsze potrocze 2007 r. pochodzg ze $rédrocznych
informacji finansowych, ktére podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 200 5 — 2007 i za | pétrocze 2008 i 2007 roku (w

tys. zt)

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01-30.06.2008 | 01.01-30.06.2007 2007 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy 17 701 16 093 33 148 30 825 28 104
Przychody netto ze sprzedazy
produktow 17 593 16 075 32930 30 679 28 049
Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatow 108 18 218 147 56
Zysk brutto na sprzedazy 6 546 5 878 11745 9 067 5 862
Zysk na sprzedazy 2 943 2 438 4 837 2 906 -525
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 2 963 2 386 4638 2 665 -728
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej + amortyzacja
(EBITDA) 3890 3326 6 466 4624 2 092
Zysk przed opodatkowaniem 2 605 2 700 4541 2 106 -1 460
Zysk netto 2159 2 700 5 505 2 106 -1 399
Aktywa ogotem 26 451 22 530 25 520 22 015 23 374
Aktywa trwate 14 386 12 445 14 353 12 822 14 528
Aktywa obrotowe, w tym: 12 065 10 085 11 167 9193 8 846
Zapasy 4 460 3 694 4 828 4171 4 055
Kapitat wkasny 17 058 12 094 14 898 9 394 7288
Kapitat podstawowy 3163 3163 3163 3163 3163
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 9 393 10 436 10 622 12 622 16 086
Rezerwy na zobowigzania 1573 971 1 600 1017 915
Zobowigzania diugoterminowe 3 954 321 4 837 0 56
w tym kredyty 2816 0 3748 0 0
Zobowigzania
krétkoterminowe 3 866 9144 4185 11 604 15 109
w tym kredyty 150 4 207 150 5108 6 705

Rozliczenia
miedzyokresowe 0 2 6
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 2921 1536 2437 2540 2146
Przeptywy pieniezne netto z
dzialalnosci inwestycyjnej -1 266 -19 -170 -49 -191
Przeptywy pieniezne netto z
dzialalnosci finansowej -1163 -1161 -1 867 -2 155 -2 146
Srodki pieniezne na koniec
okresu 1292 755 802 398 61
Liczba akcji (sztuki) 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422
Zysk netto na jedng akcje (zh) 2,59 3,24 6,61 2,53 -1,68
Wartosc¢ ksiegowa na jedna
akcje (zh) 20,49 14,53 17,9 11,28 8,76
Zrédto: Emitent
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3.2. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI EMITENTA

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Emitenta jest produkcja wyrobéw na rynki
automatyki przemystowej, automatyki cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, aparatury
laboratoryjnej oraz odlewéw. Ponadto Spoétka swiadczy ustugi z zakresu obrébki mechanicznej detali,
galwanizowania, hartowania, oferuje odlewy z zeliwa szarego i sferoidalnego, jak réwniez projektuje
i wykonuje instalacje centralnego smarowania oraz oprzyrzadowanie odlewnicze.

W ofercie produktowej znajduje sie¢ ponad 60 typéw wyrobdw. Mozna je podzieli¢ na kilka grup
asortymentowych, w ramach ktérych produkowanych jest po kilka typoszeregow produktow. Gtéwne

grupy to:

Wyroby z zakresu automatyki przemystowej:

= zawory regulacyjne,

= przepustnice regulacyjne,

= schfadzacze,

= sitowniki do zawordw.

Wyroby z zakresu automatyki cieptowniczej:

regulatory bezposredniego dziatania,

zawory iglicowe,

zawory blokowe,

zawory dtawigce,

zawory zaporowe,

filtry.

Wyroby z zakresu centralnego smarowania:

pompy centralnego smarowania,

pompy z napedem recznym,

rozdzielacze elektromagnetyczne,

dozowniki dwuprzewodowe,

urzadzenia sterujace,

pompy zatadowcze,

taczniki rurowe,

pompy olejowe,

stanowiska do smarowania.

Aparatura laboratoryjna:

= destylatory,

= redestylatory.

Ustugi przemystowe:

= obrébki czesci na centrach obrébczych, tokarkach sterowanych numerycznie i obrabiarkach
konwencjonalnych,

tloczenia, wykrawania,

naktadania powlok galwanicznych,

spawania metodami 111(MMA) i 141(TIG),

naktadania powlok lakierniczych, w tym metodg proszkowsa,

wykonan odlewéw z Zeliwa szarego i sferoidalnego,

= wykonawstwa oprzyrzgdowania odlewniczego oraz dokumentacji technologicznej.
Ustugi nieprzemystowe:

Ten rodzaj dziatalnosci prowadzony jest w zakresie wynajmu i dzierzawy budynkéw, budowli, lokali nie
wykorzystywanych do prowadzenia wlasnej dziatalnosci przez Emitenta. Wszystkie wynajmowane
powierzchnie zlokalizowane sg na terenie siedziby Emitenta.

3.3. PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW
PIENIEZNYCH

Szacowana warto$¢ wptywow pienieznych netto z emisji akcji serii E wynosi 6 043 407 zt

Przeprowadzenie Oferty Publicznej Akcji Serii E stanowi element strategii rozwoju Emitenta. Priorytetem
przeznaczenia pozyskanych srodkéw pienieznych sg nastepujace elementy:

Prospekt Emisyjny Akcji Zaktady Automatyki POLNA S.A. 12



Rozdziat I. Podsumowanie

= Nabycie maszyn i urzadzeh objetych ,Programem inwestycji i remontdw kapitalnych maszyn i
urzadzen produkcyjnych w latach 2007-2009” na kwote 3.569.935 zk:
w roku 2008 — 1.734.520 zi,
w roku 2009 — 1.835.415 zk.
= Remonty maszyn i urzadzen objetych ,Programem inwestycji i remontéw kapitalnych maszyn i
urzadzen produkcyjnych w latach 2007-2009” na kwote 1.294.180 zt:
w roku 2008 — 311.820 zi,
w roku 2009 — 982.360 zi.
= Sptaty rat leasingowych (kapitat + odsetki) dotyczacych nabycia w ramach leasingu w 2007 r. maszyn
i urzadzen objetych ,Programem inwestycji i remontow kapitalnych maszyn i urzadzen produkcyjnych
w latach 2007-2009” na kwote 479.519 zk:
w roku 2008 — 119.880 zt,
w roku 2009 — 359.639 zt.
= Remonty budynkoéw i budowli 699.733 zi.

W przypadku, gdy wplywy z emisji okazg sie niewystarczajace na realizacje celéw z emisji, Emitent
dokona nabycia maszyn i urzadzen w ramach leasingu, a remonty maszyn i urzgdzen wg priorytetow
zostang przeprowadzone w ramach s$rodkéw wiasnych. Emitent odstgpi od realizacji remontow
budynkéw i budowili.

Szczegbtowy opis wykorzystania srodkéw pienieznych zostat umieszczony w punkcie 3.4 Rozdziatu IV
Prospektu Emisyjnego.

4. S7CZEGOLY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIE DO OBROTU
4.1. OFERTA | DOPUSZCZENIE DO OBROTU

Zgodnie z Uchwalg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r. oferowanych jest dotychczasowym
Akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknieta, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2
Kodeksu spotek handlowych) 1.664.844 Akcji Serii E o wartosci nominalnej 3,80 zt kazda. Do dojscia
emisji do skutku niezbedne jest subskrybowanie przynajmniej jednej Akcji Serii E.

Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie AKcji Serii E do obrotu na rynku
podstawowym GPW. Planowanym terminem debiutu gieldowego jest IV kwartat 2008 r.

4.2. PLANDYSTRYBUCJI

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii E sg wszyscy posiadajacy prawo
poboru w chwili sktadania zapisu:
= 0soby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia prawa poboru, tj. 5 wrzesnia 2007 roku,
ktdrzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii E,
= osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii E i nie dokonaty jego zbycia do dnia zlozenia zapisu.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych osoby bedace akcjonariuszami
spoitki publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru,
zlozy¢ jednocze$nie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.
W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii E sg
takze osoby bedace wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w
chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru..

Na kazdg jedng dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, {j.
5 wrzesnia 2007 roku, przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia dwéch
Akgcji Serii E.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba
nie bedzie posiada¢ praw poboru, osoba taka zachowuje prawo do ziozenia wylgcznie zapisu
dodatkowego na Akcje Serii E.

Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wiascicielami akcji na
koniec dnia ustalenia prawa poboru moga jedynie zlozy¢ zapis na Akcje Serii E w liczbie wynikajacej
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z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy). Nie moga one ziozy¢ zapisu
dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 8 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktore nie zostaly objete
w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela
wedtug wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym,
jezeli nie wszystkie Akcje Serii E zostang objete w trybie realizacji prawa poboru i skltadania zapiséw
dodatkowych, Zarzad moze zwréci¢ sie do wytypowanych wedtug wlasnego uznania inwestoréw
Z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E.

Zapisy sktadane w wykonaniu prawa poboru i zapisy dodatkowe bedg przyjmowane w dniach 31
pazdziernika — 6 listopada 2008 r.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw dodatkowych nie wszystkie
Akcje Serii E zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii E, sktadane przez
inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane beda w dniu 18 listopada 2008 roku.

4.3. RYNKI

Oferta Akcji Serii E bedzie przeprowadzana wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
4.4, SPRZEDAJACY AKCJONARIUSZE

Oferta Akcji Serii E jest przeprowadzana w zwigzku z podwyzszaniem kapitatu zakladowego, wobec
czego nie wystepujg akcjonariusze sprzedajacy Akcje Serii E.

4.5. KOSZTY OFERTY

Koszty emisji Akcji Serii E oraz ich wprowadzenia do obrotu gieldowego obejma: koszty
przygotowania Prospektu, oferowania Akcji Serii E, ustug doradcéw Spotki, druku i publikacji
Prospektu oraz ogtoszen obligatoryjnych, dziatan promocyjnych i reklamowych, koszty zwigzane
z oplatami uiszczanymi KNF, GPW i KDPW oraz optaty sgdowe i notarialne.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy sp6tki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii E i ich wprowadzenia do obrotu gieldowego wynosza okoto
283 000,00 zt. Przy ich uwzglednieniu Emitent pozyska z emisji Akcji Serii E okolo 6 043 407 zi.

Powyzsze szacunki zaktadajg, ze zostang objete wszystkie Akcje Serii E.

5. CZYNNIKI RYZYKA

5.1. CZzYNNIKI ZWI AZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna,

Ryzyko zwigzane z niestabilnym systemem podatkowym,

Ryzyko zwigzane z zmiennoscig przepiséw prawa i ich interpretacja,
Ryzyko walutowe,

Ryzyko wzrostu konkurenciji.

5.2. CZYNNIKI ZW 1AZANE Z DZIALALNO SCIA EMITENTA
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Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig za jakos¢ sprzedawanych urzgdzen,
Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen komponentéw do budowy wyrobow,
Ryzyko utraty i niemozno$ci pozyskania wysokokwalifikowanej kadry,
Ryzyko portfela zamowien,

Ryzyko zwigzane z procedurami rozstrzygania przetargdéw publicznych,
Ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem przez odbiorcow warunkéw umowy,
Ryzyko zwigzane z parkiem maszynowym,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niezrealizowania celéw emisji.

5.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OFERT A PUBLICZN A

Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii E do skutku,

Ryzyko nieprzydzielenia subskrybowanych Akcji Serii E,

Ryzyko zwigzane z innymi emisjami publicznymi w okresie emisji Akcji Serii E,

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem akcji oraz ptynnoscig obrotu,

Ryzyko zwigzane z PDA,

Ryzyko zwigzane z nabyciem praw poboru,

Ryzyko niedopuszczenia akcji serii E do obrotu na rynku podstawowym GPW i do obrotu
gietdowego,

Ryzyko op6znienia we wprowadzaniu Akcji Serii E do obrotu gietdowego,

Ryzyko zawieszenia notowan,

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego,

Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa przez Emitenta
lub podmioty uczestniczace w ofercie Akcji Serii E lub w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii E,

Ryzyko natozenia przez KNF kar na inwestoréw w przypadku niedopetnienia wymaganych
prawem obowigzkow,

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig odmowy zatwierdzenia przez KNF aneksu do Prospektu
Emisyjnego.

Szczego6towy opis czynnikéw ryzyka zamieszczony zostat w Rozdziale 1l Prospektu Emisyjnego.
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ROZDZIAL Il. CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI  ZWI AZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM
EMITENTA

1.1. RYZYKO ZWI AZANE Z SYTUACJ A MAKROEKONOMICZN A

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spoétki uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére wplyw
wywiera zaréwno stan polskiej gospodarki jak i sytuacja w krajach Unii Europejskiej. Powyzsze
czynniki obejmujg miedzy innymi wzrost lub spadek PKB, inflacje, bezrobocie, a takze rozwoj sektora
ustug i przemystu, a przede wszystkim poziom realizowanych przez przedsiebiorcéw inwestycji
(budowa nowych instalacji przemystowych i/lub remonty i modernizacje instalacji juz funkcjonujacych).
Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw w szczegoélnosci kryzys finanséw
publicznych, kryzys walutowy lub pogorszenie stanu gospodarki (oraz wynikajacy z tego spadek
inwestycji w takich galeziach przemystu jak energetyka, petrochemia, przetwérstwo rolne itp.) moga
mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Spotki.

1.2. RYZYKO ZWI AZANE Z NIESTABILNYM SYSTEMEM PODATKOWYM

Polski system podatkowy, bedacy jednym z gtéwnych determinantdéw decyzji przedsiebiorstw,
odznacza sie duzg zmiennoscig tworzacych go przepiséw. Wiele zapiséw zostato sformutowanych
w sposob nieprecyzyjny, co implikuje wielorakie interpretacje, ponadto brakuje jednoznacznej
wyktadni. Interpretacja przepiséw podatkowych przez organy skarbowe oraz sady nie jest jednolita.
W takiej sytuacji przedsiebiorstwa dziatajgce w Polsce sg narazone na wieksze ryzyko popetnienia
btedu w swoich zeznaniach podatkowych niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ w krajach
o0 ustabilizowanym systemie podatkowym. Odmienna interpretacji przepiséw podatkowych przez organ
podatkowy oraz przedsiebiorstwo, moze wywrze¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg oraz na
perspektywy rozwoju Emitenta.

1.3. RYZYKO ZWI AZANE Z ZMIENNO $CIA PRZEPISOW PRAWA | ICH
INTERPRETACJ A

Czeste zmiany przepiséw oraz roznorakie ich interpretacje, charakterystyczne dla polskiego systemu
prawnego, moga spowodowac¢ pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, jak réwniez spowodowaé
dezaktualizacje prognoz dotyczgcych dalszej dziatalno$ci. Ponadto wcigz trwa proces harmonizacji
polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii Europejskiej Obecnie interpretacja przepisow
dokonywana jest nie tylko przez polskie sady oraz organy administracji publicznej, ale rowniez przez
sady Wspdlnoty Europejskiej. Zmiany te moga by¢ przyczyng probleméw wynikajacych bezposrednio
z braku jednolitej wykladni prawa. Poniewaz znajomos$¢ orzecznictwa wspélnotowego nie jest
w Polsce powszechna, a sady RP nie zawsze je stosujg, moze dojs¢ do sytuacji kiedy wyrok wydany
w Polsce zostanie uchylony, jako niezgodny z prawem europejskim.

1.4. RYZYKO WALUTOWE

Emitent realizuje wysokg sprzedaz na rynki zagraniczne. W 2007 roku ponad 30% przychodow
denominowanych byto w walutach obcych, przede wszystkim Euro i USD. Pomiedzy datg wystawienia
faktury a datg ptatnosci uptywa okoto 40 dni, przy trwajgcym okoto 6 — 8 tygodni cyklu produkciji,
jednoczesnie catos¢ kosztow produkcji ponoszona jest w PLN. W takiej sytuacji Emitent ponosi ryzyko
kursowe. Ostabienie kurséw walut obcych w stosunku do zlotego, moze skutkowaé¢ spadkiem
rentownosci poszczegoélnych dostaw, co moze znalez¢ odbicie w gorszej kondycji finansowej Spoiki.
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1.5. RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI

Rynek armatury przemystowej znajduje sie obecnie w dobrej kondycji, co zwigzane jest
z dynamicznym rozwojem branz zwigzanych z tym rynkiem. Taka sytuacja moze zacheci¢ kolejne
zaktady produkcyjne o poszerzenie liczby dziatajacych juz podmiotéw. Rynek armatury przemystowej
to zaréwno przedsiebiorstwa zagraniczne o ugruntowanej pozycji na globalnym rynku, jak i firmy
krajowe o wiekszych badZz mniejszych zdolnosciach produkcyjnych. Zaostrzenie sie konkurencyjnosci
rynku moze skutkowa¢ dla Emitenta koniecznoscig poniesienia wiekszych naktadéw na reklame oraz
stalych inwestycji w poszerzenie oferty wtasnych produktéw. Wydatki te przekladaja sie na
dtugofalowy rozwoj, ale na chwile obecng przektadajg sie na obnizenie osigganego wyniku
finansowego oraz zmniejszaja poziom dostepnych srodkéw pienieznych.

2. CZYNNIKI ZW 1AZANE Z DZIALALNO $CIA EMITENTA

2.1. RYZYKO 2ZzZWI AZANE Z ODPOWIEDZIALNO SClA ZA JAKOSC
SPRZEDAWANYCH URZ ADZEN

Istnieje mozliwo$¢ wysuwania przez odbiorcow Emitenta roszczen wynikajacych z ewentualnych wad
eksploatacyjnych jak réwniez technologicznych produktéw. W przypadku zasadnosci takiego postulatu
Spotka jest narazona na dodatkowe koszty wynikajace z koniecznosci usuniecia wad, lub obnizenia
ceny wadliwego sprzetu. Zaistnienie takiej sytuacji grozi powstaniem strat nadzwyczajnych, a co za
tym idzie obnizeniem wyniku finansowego, wobec czego Spétka stosuje zabezpieczenie w postaci
odpowiedniej rezerwy. Dodatkowo na kazdym etapie produkcji Emitent przeprowadza badania jakosci
produktu.

2.2. RYZYKO ZWI AZANE ZE WZROSTEM CEN KOMPONENTOW DO
PRODUKCJI WEASNYCH W YROBOW

Szeroki asortyment Emitenta wigze sie z koniecznosciag posiadania wielu dostawcow komponentéw do
produkcji wyrobow wiasnych. Istnieje ryzyko, ze w obliczu korzystnej koniunktury gospodarczej ceny
materiatdw i poéiproduktéw wykorzystywanych do wytworzenia wyrobédw wzrosna. Na rynkach
charakteryzujacych sie wysokg konkurencjg podniesienie cen produktéw moze spowodowac utrate
odbiorcow produktéw, ktérzy nie chcg zaptaci¢ wyzszej ceny za produkt. W takim przypadku, Emitent
aby utrzymac¢ sprzedaz na obecnym poziomie, bylby zmuszony do obnizenia marzy na wiasnych
wyrobach, co wplynie niekorzystnie na wynik finansowy. Zabezpieczeniem dla takiej ewentualnosci
jest wspotpraca z wieloma dostawcami, ktéra zawsze daje mozliwosé wyboru oferty komponentow
przy nie wygérowanej cenie.

2.3. Ryzvyko UTRATY I NIEMO ZNOSCI POZYSKANIA
WY SOKOKWALIFIKOWANEJ KADRY

W zwigzku ze zmianami tendencji na rynku pracy, Emitent bierze pod uwage ryzyko zwigzane
z odptywem pracownikéw o kluczowym znaczeniu (zwlaszcza inzynieréw i kadry zarzadzajgcej oraz
technicznej) do konkurencyjnych polskich przedsiebiorstw, jak i za granice. Proces produkcji wyrobow
Emitenta poprzedzony jest pracami projektowymi i konstrukcyjnymi. Zachowanie innowacyjnosci oferty
wymaga utrzymywania kadry inzynierskiej o odpowiednio wysokich kwalifikacjach, na co negatywny
wptyw moga mie¢ przedsiebiorstwa z branzy Emitenta poszukujace absolwentéw oraz specjalistow
0 tozsamym lub zblizonym profilu. Brak doswiadczonych specjalistow moze niekorzystnie odbi¢ sie na
wynikach finansowych Emitenta. Dla stabilizacji kadry menedzerskiej i pracowniczej oraz dla
stworzenia mechanizméw motywacyjnych dla pracownikow wprowadzono Program Motywacyjny,
w ktoérym wybrani pracownicy otrzymujg mozliwo$c¢ objecia akcji Emitenta.
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2.4. RYZzZYKO PORTFELA ZAMOW IEN

Specyfika branzy powoduje niemoznosé budowy dtugookresowego portfela zamowien, przez co
istnieje ryzyko utraty stabilnosci funkcjonowania. Warunkuje to konieczno$¢ zachowania duzej
elastycznosci w realizowaniu zamoéwien, co Emitent osigga przez utrzymywanie podwyzszonego
poziomu produkcji w toku. Plan produkcji tworzony jest na podstawie zaméwien. Pomimo to
asortyment w planie produkcji moze spowodowac odchylenia wielkosci produkcji w toku od wartosci
planowanych, co wigze sie z koniecznoscig utworzenia rezerwy bilansowej, a co za tym idzie
obnizenie wyniku finansowego Emitenta. Powyzsze ryzyko w przypadku Emitenta w wielu
przypadkach ogranicza plan produkcji, opracowywany na podstawie konkretnych zamoéwien od
klientéw. Czestotliwos¢ wystapienia odchylen od planu produkcji jest niewielka.

2.5. RYZYKO ZWI AZANE Z  PROCEDURAMI ROZSTRZYGANIA
PRZETARGOW PUBLICZNYCH

Czes¢ produktow Emitenta sprzedawana jest poprzez przetargi realizowane przez klientéw. Procedury
przetargowe realizowane sg w oparciu o ustawe z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo zaméwien
publicznych (Dz.U. nr 19, poz. 177, ze zm.). Cena jest podstawowym kryterium wyboru oferenta,
istnieje zatem mozliwos¢é obnizenia w przysziosci narzutdbw Emitenta na sprzedawane wyroby.
Terminy rozstrzygniecia przetargbw czesto sg przedluzane, a same przetargi uniewazniane
wskutek zastrzezen wnoszonych przez firmy biorace w nich udzial. Utrudnia to zaplanowanie tancucha
dostaw oraz cyklu produkcji. W zwigzku z tym, ze warto$¢ towar6w sprzedawanych
w przetargach stanowi niewielkg czes¢ przychoddéw ze sprzedazy ogétem, ryzyko zwigzane
z procedurami rozstrzygania przetargbw publicznych nie odgrywa wiekszego znaczenia
w funkcjonowaniu Spéiki.

2.6. RYZYKO ZWI AZANE Z NIEDOTRZYMANIEM PRZEZ ODBIORCOW
WARUNKOW UMOWY

Cykl produkcyjny wymaga ponoszenia wysokich naktadéw finansowych. W sytuacji pogorszenia
koniunktury gospodarczej istnieje mozliwos¢ nieterminowego regulowania zobowigzah za zakupione
produkty przez odbiorcow Emitenta. Moze to niekorzystnie odbi¢ sie na ptynnosci finansowej, co
w konsekwencji moze uniemozliwi¢é terminowe regulowanie zobowigzan przez Spoike.
W ostatecznosci moze to doprowadzi¢ do utraty dostawcéw komponentéw wyrobow. Ryzyko
zwigzane z niedotrzymaniem warunkéw umowy przez odbiorce eliminowane jest poprzez
zamieszczenie w umowach klauzuli dotyczacej kar umownych lub w przypadku, gdy sprzedaz odbywa
sie do nowych klientéw lub na rynki podwyzszonego ryzyka jest to zadanie przedptaty.

2.7. RYZYKO ZWI AZANE Z PARKIEM MASZYNOWYM

Charakter dziatalno$ci Emitenta powoduje konieczno$¢ posiadania specjalistycznego parku
maszynowego. Czesé uzytkowanych maszyn i urzadzen jest juz wyeksploatowana. Sporadycznie
moze to powodowaé powstanie przestojéw produkcyjnych, co wydtuza okres realizacji zamodwienia
klienta i moze wptyng¢ na jakos¢ wytwarzanych produktéw. Wymusza to réwniez ponoszenie
wysokich kosztéw napraw biezgcych i remontéw.

Emitent ogranicza wystapienie tego ryzyka poprzez stworzenie i rozpoczecie realizacji programu
Inwestycji i Remontéw Kapitalnych maszyn i urzadzen. Dziatania w ramach tego programu sg
finansowane za s$rodkéw wiasnych, na podstawie umoéw leasingowych oraz w planach jest
wykorzystanie srodkéw pozyskanych z emisji akcji.

2.8. RYZYKO ZWI AZANE Z MO ZLIWO SCIA NIEZREALIZOWANIA CELOW
EMISJI

Pozyskane s$rodki pieniezne z emisji akcji serii E zostang przeznaczone na nabycie oraz remonty
maszyn i urzadzen, sptaty rat leasingowych dotyczacych maszyn i urzadzen, remonty budynkow
i budowli. Realizacja celéw jest przewidziana na lata 2008 — 2009. Srodki tymczasowo nie wykorzystane
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na realizacje celdw emisji zostang przeznaczone na sptate kredytu restrukturyzacyjnego udzielonego
Emitentowi przez Podkarpacki Bank Spétdzielczy (PBS). Istnieje ryzyko, iz po wykorzystaniu srodkéw na
sptate kredytu, biezace srodki finansowe Emitenta moga nie pozwoli¢ na realizacje zamierzen na rok
20009.

Prawdopodobienstwo niezrealizowania zakladanych dziatan na 2009 rok jest mate. Emitent podejmie sie
wykonania zatozen zgodnie z opracowanym i przyjetym Programem Inwestycji i Remontéw Kapitalnych
Maszyn i Urzadzen Produkcyjnych ,POLNA” S.A. w latach 2007 — 2009. Emitent odstapitby jedynie od
realizacji remontéw budynkéw i budowli, jako dziataniu o0 najmniejszym priorytecie. Realizacja celéw z
wykorzystaniem tylko wtasnych srodkéw moze przedtuzyc¢ sie do roku 2010.

3. CZYNNIKI ZWI AZANE Z OFERT A PUBLICZN A
3.1. RYzYKO NIEDOJ SCIA EMISJI AKCJI SERII E DO SKUTKU

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku jezeli:

= do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostang poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidtowo
wptaty na co najmniej jedng Akcje Serii E, albo

= na skutek zlozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkdéw ztozonego zapisu, o ktorym mowa w
punkcie 5.1.7 Rozdziatu IV Prospektu Emisyjnego okaze sie, ze nie subskrybowano zadnej Akcji
Serii E, albo

= w ciggu szes$ciu miesiecy od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie zatwierdzenia Prospektu
Zarzad nie zlozy w Sadzie Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji Serii E, albo

= Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji Serii E.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje Serii E zostang zwrdcone
inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek w terminie dwdch tygodni od ogtoszenia o
niedojsciu emisji do skutku.

3.2 RYZYKO NIEPRZYDZIELENIA SUBSKRYBOW ANYCH AKCJI SERII E

Zgodnie z Uchwatg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r. Zarzad Spoiki zostat upowazniony do
okreslenia szczeg6towych zasad dystrybucji Akcji Serii E. W przypadku wystgpienia nadsubskrybcji
Zarzad dokona redukcji ztozonych zapiséw. Nadsubskrypcja dotyczy¢é moze wylacznie zapiséw
dodatkowych, a wiec skltadanych zgodnie z art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych. Kwoty wptacone
na Akcje Serii E zostang zwrécone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
SzczegoOtowe zasady przydziatu Akcji Serii E przedstawiono w punkcie 5.1.5 Rozdziatu IV Prospektu
Emisyjnego.

3.3. RYzYKO zZWI AZANE Z INNYMI EMISJAMI PUBLICZNYMI W OKRESIE
EMISJI AKCJI SERII E

W zwigzku z faktem, iz w czasie trwania oferty publicznej Akcji Serii E mogg byé roéwniez
przeprowadzane publiczne oferty akcji innych spoétek, istnieje ryzyko nizszego zainteresowania
potencjalnych inwestoréw akcjami Emitenta. Oznacza to zwiekszenie ryzyka niepowodzenia emisji, a
co za tym idzie niepozyskania przez Emitenta pochodzacych z niej srodkéw finansowych.

3.4. RYzZYKO 2ZWI AZANE Z PRZYSZLYM KURSEM AKCJI ORAZ
PLYNNOSCIA OBROTU

Kurs akcji i ptynnosc¢ akcji spotek notowanych na GPW zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy skfadanych przez inwestorow gietldowych. Na zachowania inwestorow majg tez wplyw
rozmaite czynniki, takze nie zwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowa Emitenta, jak ogdlna
sytuacja makroekonomiczna Polski, czy sytuacja na zagranicznych rynkach gieldowych. Nie mozna
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wiec zapewni¢, iz osoba nabywajgca Akcje Serii E bedzie mogta je zby¢é w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

W przypadku dokonania podwyzszenia kapitatu zakladowego Akcje Serii E bedg stanowity
dwukrotnos¢ dotychczas wyemitowanych akcji Spotki. W nastepstwie wprowadzenia do obrotu
gieldowego Akcji Serii E zostanie tez zwiekszona liczba akcji znajdujgca sie w obrocie gieldowym, co
moze w wptyna¢ dodatnio na ptynnos¢. Jednak w obliczu faktu, ze cena emisyjna Akcji Serii E zostata
ustalona na poziomie 3,80 zt, a wiec nizszym, niz kurs akcji na GPW, nalezy sie teoretycznie liczy¢ z
mozliwoscig spadku kursu akcji na skutek wzmozonej podazy Akcji Serii E.

3.5. Rrzyko zwi AZANE z PDA

W sytuacji niedojscia emisji do skutku z powodu nie zlozenia przez Zarzad, w ciggu szesciu miesiecy
od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie zatwierdzenia Prospektu, w Sadzie Rejestrowym
wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji Serii E,
albo gdy Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji Serii E, Emitent dokona zwrotu wptat na Akcje Serii E w
wysokosci odpowiadajgcej cenie emisyjnej Akcji Serii E, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
Powoduje to ryzyko poniesienia straty dla os6b, ktére nabyty PDA po cenie wyzszej, niz emisyjna.

3.6. RYzYKO zwI AZANE Z NABYCIEM PRAW POBORU

Skorzystanie z prawa pierwszehnstwa do nabycia Akcji Serii E w ramach jednostkowych praw poboru
mozliwe jest jedynie w terminie skltadania zapisow w wykonaniu jednostkowych praw poboru. Osoby,
ktére nabedg prawa poboru Akcji Serii E i nie zbedg go przed dniem zakonczenia obrotu prawami
poboru i nie skorzystajg z wywodzacego sie z jego posiadania prawa zapisu na Akcje Serii E poniosg
uszczerbek finansowy wynikajacy z wygasniecia praw poboru.

3.7. RYZzZYKO NIEDOPUSZCZENIA AKCJI SERII E DO OBROTU NA RYNKU
PODSTAWOWYM GPW | DO OBROTU GIELDOWEGO

Katalog szczegétowych kryteriow, jakie spetniac muszg emitenci papieréw wartosciowych i papiery
warto$ciowe dopuszczane do obrotu na rynku podstawowym GPW wskazany jest w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 14 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegétowych warunkoéw, jakie musi
spetniac rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na tym rynku (Dz.U. Nr 206, poz. 1712). W kontekscie sytuacji Emitenta nalezy jednak
zwréci¢ uwage, ze wsrdd przewidzianych tam warunkéw znajduje sie warunek wymagajacy, aby w
dacie zlozenia wniosku istnialo rozproszenie akcji objetych wnioskiem zapewniajgce ptynnos¢ ich
obrotu. Odpowiednie rozproszenie stwierdza sie, jesli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdemu
przypada nie wiecej, niz 5% ogolnej liczby gloséw na WZ, znajduje sie:
= co0 najmniej 25% akcji objetych wnioskiem lub
= co najmniej 500.000 akcji spotki o tacznej wartosci wynoszacej réwnowartos¢ w ziotych
przynajmniej 17.000.000 EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, a w
szczegolnie uzasadnionych przypadkach wedtug przewidywanej ceny rynkowej.

Do obrotu na rynku podstawowym mogg byé dopuszczone akcje, mimo niespetnienia tego warunku,
m. in. gdy liczba akcji objetych wnioskiem i akcji tego samego rodzaju juz notowanych, oraz sposéb
przeprowadzenia subskrypcji pozwalajg uznaé, ze obrét uzyska wielkos¢ zapewniajaca ptynnosé.

Z uwagi na mozliwos¢ uksztattowania sie struktury wiascicielskiej Akcji Serii E oraz PDA Serii E w
sposob niespetniajacy kryterium, o ktérych mowa powyzej, nie mozna wykluczy¢, ze Akcje Serii E oraz
PDA Serii E zostang wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.

Zgodnie z 8 19 Regulaminu Gieldy akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane
na gietldzie, sgq dopuszczone do obrotu gieldowego, w przypadku zlozenia wniosku o ich
wprowadzenie do obrotu gieldowego, jezeli:

1) zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wihasciwy organ
nadzoru chyba, ze sporzadzenie lub zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,

2) ich zbywalnos¢ jest nieograniczona,
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3) zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktérych
mowa w § 35 Regulaminu GPW.

3.8. RvyzykO OPOZNIENIA WE WPROWADZANIU AKCJI SERII E DO
OBROTU GIELDOWEGO

Emitent bedzie dokladat wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu gieldowego

nastgpito w mozliwie krétkim terminie. Jednakze uwzgledniajac, iz wprowadzenie do obrotu

gietdowego wymaga uprzedniego:

= postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego
w wyniku oferty Akcji Serii E,

= podjecia przez Zarzad KDPW uchwalty o zarejestrowaniu Akcji Serii E i nadaniu im kodu ISIN,

= podjecia przez Zarzgd GPW stosownej uchwaly o wprowadzeniu Akcji Serii E do obrotu
gietldowego,

Emitent nie moze zagwarantowaé, iz wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu gietdowego nastgpi w
zalozonym terminie, tj. w IV kwartale 2008 roku. Zamiarem Emitenta jest jednak, aby niezwlocznie po
dokonaniu przydziatlu Akcji Serii E w obrocie gietdowym znalazty sie PDA Serii E. Stosownie do art. 5
ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej
Emitent podpisze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii E i PDA Serii E.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i
oswiadczenia umozliwiajgce rozpoczecie notowan PDA.

Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na GPW Ilub jest zagrozony interes
inwestoréw GPW, na zadanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na GPW lub rozpoczecie
notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Op6znienie wprowadzenia Akcji Serii E do notowan drastycznie ograniczy swobode w zbywaniu akcji
przez ich whascicieli.

3.9. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWA N

Zarzad Gieldy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

= pawniosek Emitenta,

= jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

= jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z 8§ 30 ust. 2 Regulaminu Gieldy Zarzad Gieldy zawiesza obr6t akcjami na okres nie diuzszy,
niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na podstawie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obroét
okreslonymi papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku
gieldowego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na
zadanie KNF, GPW zawiesza obr6t tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dluzszy niz
miesigc.

Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub
bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu gieldowego przystuguje takze KNF, w przypadku
stwierdzenia nie wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw,
do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku naruszenia przez
Emitenta obowigzkow, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy o ofercie publicznej przed
wydaniem takiej decyzji KNF zasiega opinii GPW.

Zawieszenie notowan akcji Emitenta drastycznie ograniczy swobode w zbywaniu akcji przez ich
wiascicieli.

Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad sie nie pojawita, nie ma
pewnosci, ze nie wystgpi ona w przysztosci.
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3.10. RYZYKO WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU GIELDOWEGO

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy wyklucza akcje Spéitki z obrotu gieldowego
jezeli:

ich zbywalno$¢ zostanie ograniczona,

na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy obrocie instrumentami finansowymi,

w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Natomiast na podstawie § 31 ust 2 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spotki

z obrotu gietdowego:

= jezeli akcje przestaly spetia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gieldowego, niz
nieograniczona zbywalnos¢,

= jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

= nawniosek Emitenta,

= wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

= wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale Iub
przeksztatceniu,

= jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych akcjami Emitenta,

= wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

= wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gieldowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia nie
wykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowiazkéw, do ktérych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Zwraca sie tez uwage, ze zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na
zgdanie KNF, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku
gieldowego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gieldowego drastycznie ograniczy swobode w zbywaniu akciji
przez ich whascicieli.

Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta nie zaszly w przesziosci zadne z przestanek dajacych
podstawe do uruchomienia przez Gietde procedury wykluczenia akcji z obrotu gieldowego, nie ma
pewnosci, ze sytuacja taka nie wystapi w przysziosci.

3.11. RyzyKO ZwIl AZANE Z NARUSZENIEM LUB PODEJRZENIEM
NARUSZENIA PRZEPISOW PRAWA PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY
UCZESTNICZACE W OFERCIE AKCJI SERIl E LUB W ZWI AZKU Z
UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM AKCJI SERII E

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku gdyby w zwigzku z
przeprowadzang ofertg Akcji Serii E lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym Akcji Serii E, Emitent lub inne podmioty uczestniczace w ofercie Akcji Serii E w
imieniu lub na zlecenie Emitenta lub ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
Akgcji Serii E dopuscity sie naruszenia przepiséw prawa lub istniato uzasadnione podejrzenie, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:
= nakaza¢ odpowiednio wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej Akcji Serii E lub przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczenia Akcji Serii E
do obrotu na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
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= zakaza¢ odpowiednio rozpoczecia oferty publicznej Akcji Serii E albo dalszego jej prowadzenia
albo dopuszczenia Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym, lub

= opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng Akcji Serii E albo w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji Serii E do obrotu na
rynku regulowanym.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa w wyszczegélnieniu 1 lub 2 powyzej,

KNF moze, na wniosek Emitenta albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, powyzsze $srodki KNF moze zastosowaé takze w

przypadku, gdy z tresci Prospektu emisyjnego wynikatoby, ze:

= oferta publiczna Akcji Serii E lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii E w
znaczacy spos6b naruszatyby interesy inwestoréw;

= utworzenie Emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;

= dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisOw prawa, ktorego
skutki pozostajg w mocy, lub

= status prawny Akcji Serii E jest niezgodny z przepisami prawa.

Ustawa o ofercie publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez
emitentdw papierow wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za
naruszajace przepisy prawa uchybienia.

W art. 53 podkresla sie, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, w tresci wszystkich
materiatlow promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

= Ze majg one wylgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;

= Ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;

= miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej nie moga by¢ sprzeczne z informacjami
zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym, jak rowniez nie moga wprowadzac¢ inwestoréw w biad co
do sytuacji Emitenta papieréw wartosciowych.

W przypadku stwierdzenia naruszenia wyzej przywotanych zasad KNF moze:

= nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

= zakazaé prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli Emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez
KNF nieprawidlowosci w terminie 10 dni roboczych, lub tre$¢ materialtdw promocyjnych lub
reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

= opublikowaé, na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw KNF moze réwniez natozyé na

Emitenta kare pieniezng do wysokosci 250 000 zt.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat

lub wykonywat w sposo6b nienalezyty obowigzki, ktérych katalog wskazany jest w art. 96 ust. 1 Ustawy

o ofercie publicznej, KNF moze skorzysta¢ z nastepujacych sankcji:

= wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu na
GPW, albo

= nalozyé, biorac pod uwage w szczegodlnosci sytuacje finansowa Emitenta, kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zi, albo

= zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywaltby lub
jesli wykonywatby w sposéb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie
publicznej (odnoszacych sie do informowania KNF o zakonczeniu subskrypcji Akcji Serii E lub
dopuszczeniu Akcji Serii E do obrotu na GPW) i w art. 65 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
(zwigzanych z przekazywaniem do KNF i publicznej wiadomosci zestawien informacji poufnych,
biezacych i okresowych) KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 zi.
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3.12. RYyzyKO NAtO ZENIA PRZEZ KNF KAR NA INWESTOROW W
PRZYPADKU NIEDOPELNIENIA WYMAGANYCH PRAW EM
OBOWI AZKOW

Zgodnie z art. 97. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. na kazdego kto:

1. nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67,

2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3. przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w
art. 72-74,

4. nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

5. nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2i 5,

6. podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o ktbrym mowa w art. 77 ust. 2,

7. wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza

niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjadnien dotyczacych

jego tresci,

nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza niz okreslona

na podstawie art. 79,

10. nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79
lub art. 91 ust. 6,

11. wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentow rewidentowi do
spraw szczegOlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

12. dopuszcza sie czynu okredlonego w pkt 1-11, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej

©®

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujgcej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 99. 1 Ustawy o ofercie publicznej kto proponuje publicznie nabycie papieréw
wartosciowych bez wymaganego ustawg zatwierdzenia prospektu emisyjnego, zlozenia
zawiadomienia obejmujacego memorandum informacyjne albo udostepnienia takiego dokumentu do
publicznej wiadomosci lub do wiadomosci zainteresowanych inwestoréw, podlega grzywnie do
1.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom tgcznie. Tej samej karze
podlega kto proponuje publicznie nabycie papierow wartosciowych objetych memorandum
informacyjnym dotyczacym oferty publicznej, przed uptywem terminu do zgtoszenia przez KNF
sprzeciwu dotyczacego zawiadomienia, albo mimo zgtoszenia takiego sprzeciwu. W przypadku
mniejszej wagi czynu wymiar grzywny wynosi 250.000 zi.

3.13. RYzZYKO ZWI AZANE Z MO ZLIWO SCIA ODMOWY ZATW IERDZENIA
PRZEZ KNF ANEKSU DO PROSPEKTU EMISYIJNEGO

Na podstawie art. 51 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy ztozony aneks do Prospektu
nie odpowiada pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa, KNF moze
odmowié zatwierdzenia aneksu. W przypadku decyzji o odmowie zatwierdzenia aneksu KNF nakazuje
wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie dopuszczenia
akcji (PDA) do obrotu gieldowego na podstawie niniejszego Prospektu.
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ROZDZIAL lll. CZESC REJESTRACYJNA

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. OsoBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE UMIESZCZONE
W PROSPEKCIE EMISYJINYM

1.1.1. EMITENT
Firma Zaktady Automatyki ,POLNA” Sp6tka Akcyjna
Siedziba Przemysl
Adres 37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23
Telefon (+48 16) 678-66-01
Fax (+48 16) 678-65-24, 678-37-10
Adres poczty elektronicznej marketing@polna.com.pl
Strona internetowa www.polha.com.pl

Zaktady Automatyki ,POLNA” Spdika Akcyjna z siedzibg w Przemys$lu, ul. Obozowa 23 sg
odpowiedzialne za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym.
Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Jan Zakonek — Prezes Zarzadu,

Jacek Lechowicz — Czitonek Zarzadu,

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich
znaczenie.

Jan Zakonek Jacek Lechowicz

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzagdu
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1.1.2. OFERUJACY

Firma

Siedziba

Adres

Telefon

Fax

Adres poczty elektronicznej

Strona internetowa

Osoby dziatajgce w imieniu Oferujgcego:

Jacek Jaszczott — Prezes Zarzadu

Dom Maklerski AmerBrokers Spotka Akcyjna
Warszawa

02-017 Warszawa, Al. Jerozolimskie 123A
+48 12 529 67 97

+48 12 529 67 98

abrok@amerbrokers.pl

www.amerbrokers.pl

Jarostaw Mizera — Dyrektor ds. Projektéw, Petnomocnik

Odpowiedzialnos¢ Domu Maklerskiego AmerBrokers Spotka Akcyjna jako podmiotu sporzadzajacego
Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci prospektu:

L] Zatgcznik nr 1, 2.

w zakresie Rozdzialu | — Podsumowanie: pkt. 2, 4, 5.3,

w zakresie Rozdzialu Il — Czynniki Ryzyka: pkt. 3,

w zakresie Rozdzialu Il — Cze$¢ Rejestracyjna: pkt. 1.1.2

w zakresie Rozdzialu IV — Cze$¢ Ofertowa: pkt. 4.1 — 4.4, 4.6, 4.7, 4.8.1, 4.8.2, 4.9, 5.1, 5.2,
5.3.1-533,54,6.1-6.3,7,8.

Dzialajgc w imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach
Prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A., sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto niczego, co mogtoby

wplywaé na ich znaczenie.

Jacek Jaszczott

Prezes Zarzgdu

Jarostaw Mizera

Dyrektor ds. Projektow, Petnomocnik
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1.1.3. DORADCA FINANSOWY

Firma BIEL capital Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Krakow

Adres 30-633 Krakow, ul. Walerego Stawka 3A

Telefon +48 12 646 97 22

Fax +48 12 646 97 21

Adres poczty elektronicznej biuro@bielcapital.com.pl

Strona internetowa www.bielcapital.com.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy finansowego:
Beata Kwasniak-Biel — Prezes Zarzadu

Tomasz Biel — Wiceprezes Zarzadu

Odpowiedzialnos¢ BIEL capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia jako podmiotu
sporzadzajacego Prospekt jest ograniczona do nastepujacych czesci prospektu:

w zakresie Rozdziatu | — Podsumowanie: pkt. 1, 3, 5.1 — 5.2,

w zakresie Rozdziatu Il — Czynniki Ryzyka: pkt. 1, 2,

w zakresie Rozdzialu 11l — Cze$¢ Rejestracyjna: pkt. 1.1.3,3-12, 14 — 19, 20.8, 21 - 25,
w zakresie Rozdzialu IV — Czes$¢ Ofertowa: pkt 3.3, 4.5, 9, 10,

Definicje i Skréty.

Dzialajgc w imieniu BIEL capital Sp. z 0.0., oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za
ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest BIEL capital Sp. z 0.0., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Beata Kwasniak-Biel Tomasz Biel

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. STATUTOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01.01.2007
31.12.2007

Podmiot sporzadzajacy badanie:

Firma Kancelaria Biegtych Rewidentéw "AUXILIUM" S.A.
Siedziba Krakow
Adres Al. Pokoju 84, 31-564 Krakow

Kancelaria Biegtych Rewidentow "AUXILIUM" S.A. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod pozycjg
293.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. przeprowadzita
Hanna Kozak — biegty rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 10641/7772.

2.2. STATUTOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zZA OKRES 01.01.2006-

31.12.2006
Podmiot sporzadzajacy badanie:
Firma Zaktad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w
Polsce ,INTERFIN” Sp. z o0.0.
Siedziba Krakow
Adres ul. Mata 1-3, 31-103 Krakéw

Zakfad Rachunkowosci Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce ,INTERFIN” Sp. z 0.0. jest wpisany na
liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw pod pozycjg 529.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. przeprowadzit

Fryderyk Pasek — biegly rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2994/2956.

2.3. STATUTOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zZA OKRES 01.01.2005-

31.12.2005
Podmiot sporzadzajacy badanie:
Firma MOORE STEPHENS Jézef Krél Sp. z o.0.
Siedziba Rzeszéw
Adres ul. Staszica 10, 35-045 Rzeszow

MOORE STEPHENS Jézef Krél Sp. z o.0. jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod pozycjg 691.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. przeprowadzita
Teresa Matuta — bieglty rewident wpisany przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 8895/5728.

2.4. |INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI , ZWOLNIENIA LUB ZMIANY
BIEGLEGO REWIDENTA
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Emitent nie dokonywatl zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta badajacego sprawozdania
finansowe, ktéra miataby znaczacy wptyw na ocene sytuacji Emitenta, a biegty rewident nie dokonywat
rezygnacji z badania sprawozdan finansowych Emitenta.

3. WYBRANE DANE FINANSOW E EMITENTA

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe opracowane zostaty na podstawie zbadanych
przez Biegtych Rewidentow historycznych informacji finansowych za lata 2005 — 2007. Wybrane dane
finansowe za pierwsze potrocze 2008 r. oraz za pierwsze pétrocze 2007 r. pochodzg ze $rédrocznych

informacji finansowych, ktére podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Wybrane dane finansowe Emitenta za lata 200 5 — 2007 i za | pétrocze 2008 i 2007 roku (w

tys. zi)
01.01- 01.01-

WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2008 30.06.2007 2007 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy 17 701 16 093 33148 30 825 28 104
Przychody netto ze sprzedazy
produktow 17 593 16 075 32930 30 679 28 049
Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow 108 18 218 147 56
Zysk brutto na sprzedazy 6 546 5878 11745 9 067 5862
Zysk na sprzedazy 2 943 2 438 4 837 2 906 -525
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) 2 963 2 386 4638 2 665 -728
Zysk na dzialalnosci operacyjnej +
amortyzacja (EBITDA) 3 890 3 326 6 466 4624 2 092
Zysk przed opodatkowaniem 2 605 2 700 4541 2 106 -1 460
Zysk netto 2 159 2 700 5 505 2 106 -1 399
Aktywa ogétem 26 451 22 530 25520 22 015 23 374
Aktywa trwale 14 386 12 445 14 353 12 822 14 528
Aktywa obrotowe, w tym: 12 065 10 085 11 167 9 193 8 846
Zapasy 4 460 3 694 4 828 4171 4 055
Kapitat wkasny 17 058 12 094 14 898 9 394 7 288
Kapitat podstawowy 3163 3163 3163 3163 3163
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 9 393 10 436 10 622 12 622 16 086
Rezerwy na zobowigzania 1573 971 1 600 1017 915
Zobowigzania diugoterminowe 3954 321 4 837 0 56
w tym kredyty 2816 0 3748 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 3 866 9144 4185 11 604 15 109
w tym kredyty 150 4 207 150 5108 6 705

Rozliczenia miedzyokresowe 0 2 6
Przeptywy pieniezne netto z
dzialalnosci operacyjnej 2921 1536 2 437 2 540 2 146
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej -1 266 -19 -170 -49 -191
Przeptywy pieniezne netto z
dzialalnosci finansowej -1 163 -1161 -1 867 -2 155 -2 146
Srodki pieniezne na koniec okresu 1292 755 802 398 61
Liczba akcji (sztuki) 832 422 832 422 832 422 832 422 832 422
Zysk netto na jedng akcje (zh) 2,59 3,24 6,61 2,53 -1,68
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(zh) 20,49 14,53 17,9 11,28 8,76
Zrédio: Emitent
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4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym Emitenta oraz prowadzong przez niego
dziatalnoscig mogace mie¢ wptyw na przysztg sytuacje Emitenta zostaty opisane w punkcie 1. oraz 2.
Rozdzialu Il Prospektu Emisyjnego.

5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA
5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA ) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Firma Emitenta, zgodnie z art. 1 ust. 1 Statutu Emitenta, brzmi Zaktady Automatyki ,POLNA”" Spotka
Akcyjna. Spotka moze uzywac skrotu firmy ,POLNA” S.A. oraz odpowiednika tego skrotu w jezykach
obcych.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwa¢ sie zarowno nazwag w petnym brzmieniu, uzywaé
skréconej nazwy firmy, jak rowniez uzywac wyrdzniajacego go znaku graficznego.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY

Emitent zostat wpisany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
KRS 0000090173, na mocy postanowienia z dnia 12 lutego 2002 r.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS , NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Emitent powstal w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego Zaktady Automatyki
-MERA-POLNA". Zarejestrowanie Emitenta w formie Spétki Akcyjnej nastgpito w dniu 31.01.1992 r.
Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.1.4. SIEEDZIBA | FORMA PRAW NA EMITENTA , PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE
KTORYCH | ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT , KRAJ SIEDZIBY ORAZ
ADRES | NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Siedziba: Przemys$l, woj. Podkarpackie

Forma prawna: spoétka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych

i zgodnie z ktérymi dziata Emitent: przepisy prawa polskiego, w tym szczeg6lnosci
ustawa Kodeks Spoétek Handlowych

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: ul. Obozowa 23, 37 — 700 Przemysl|

Numer telefonu: (+48 16) 678-66-01

Art. 4 Statutu Emitenta wskazuje, iz Emitent dziata na podstawie kodeksu spotek handlowych, a takze
whasciwych przepisbw prawa. Przedsiebiorstwo Emitenta zostalo utworzone w okresie
przedwojennym, nastepnie poddane nacjonalizacji w 1948 roku oraz sprywatyzowane w okresie
transformacji przy wykorzystaniu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, powstatych na podstawie
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U.
Nr 44 poz. 202 i z 1994 Nr 84, poz.385), do ktérych Skarb Panstwa wnosit posiadane przez siebie
udzialy w spotkach akcyjnych utworzonych z przeksztalconych po 1989 roku przedsiebiorstw
panstwowych.
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5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNO $CI GOSPODARCZEJ

EMITENTA

1923 powstata spotka KAHAPE poprzednik przedsiebiorstwa ,POLNA”"

1925 rozpoczeto produkcje odlewnicza z zeliwa szarego

1926 Spoitka zaczeta produkcije licencjonowanych maszyn rolniczych

1927 zmiana nazwy na Fabryke Maszyn i Odlewnie Zelaza ,POLNA”

1930 ruszyta produkcja licencjonowanych maszyn do szycia

1945 wznowiono po wojnie produkcje odlewnicze oraz produkcje maszyn rolniczych

1948 nacjonalizacja fabryki

1964 uruchomienie produkcji aparatury laboratoryjnej

1965 catkowite przeprofilowanie dziatalnosci — zasadniczg produkcjg staty sie: automatyka,
uklady centralnego smarowania oraz aparatura laboratoryjna

1967 zakup licencji na produkcje zaworéw regulacyjnych i sitownikéw pneumatycznych
firmy Masoneilan

1972 Zaktady otrzymaly nazwe ,Zaktady Automatyki MERA — POLNA”

1992 przedsiebiorstwo panstwowe zostato przeksztatlcone w jednoosobowg spotke akcyjna
Skarbu Panstwa pod nazwg Zakfady Automatyki ,POLNA" S.A.

1995 uzyskanie Certyfikatu DIN EN 1SO 9001

1998 wejscie na Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

1999 otwarcie howoczesnej odlewni zeliw i staliw

2002 uzyskanie certyfikatu systemu zapewnienia jako$ci wg Dyrektywy 97/23/EC Modut H
(wytwarzanie urzadzen cisnieniowych — zawory przemystowe i wyposazenie)

2003 obchody 80-lecia istnienia firmy

2004 uzyskanie certyfikatu systemu zapewnienia jako$ci wg Dyrektywy 97/23/EC Zat. .
P.4.3. (wytwarzanie odlewéw armatury przemystowej z zeliwa szarego i
sferoidalnego)

2006 rozszerzenie zakresu certyfikatu EN ISO 9001:2000 o odlewy Zeliwne

5.2. INWESTYCJE EMITENTA
5.2.1. OPIS GLOWNYCH ZREALIZOWANYCH INWESTYCJI EMITENTA

Celem inwestycji realizowanych przez Emitenta jest po pierwsze utrzymanie, a takze rozszerzenie
oferty produkcyjnej, po drugie odtworzenie i unowocze$nienie zuzytego parku maszynowego.
Znacznie zdekapitalizowany majatek trwaty oraz koniecznos$¢ sprostania nowoczesnym wymogom
techniczno-technologicznym wymuszajg potrzebe wydatkowania kwot na nowe inwestycje.

Ponizsza tabela przedstawia poniesione przez Emitenta w latach 2005 — 2007 oraz w 2008 roku do dnia
zatwierdzenia prospektu naklady inwestycyjne na poszczegélne pozycije rzeczowych aktywow trwatych.

Tabela: Naktady inwestycyjne w latach 2005 — 2007 o raz od 1 stycznia 2008 do dnia
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego (w tys. z})

Od dnia 1 stycznia
L . 2008 do dnia
Przedmiot inwestyciji X )
zatwierdzenia
Prospektu 2007 2006 2005
Srodki trwate 769 886 211 264
Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 0 0 0 0
Urzadzenia
techniczne i maszyny 600 544 31 151
Inne $rodki trwale 169 132 180 113
Srodki transportu 0 210 0 0
Srodki trwate w budowie
- urzadzenia techniczne
i maszyny w leasingu 238 1142 0 0
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Zaliczki na zakup
Srodkow trwatych 378 0 0 0
Rzeczowe aktywa
trwate - RAZEM 1385 2 028 211 264

Zrédto: Emitent

W roku 2005 naktady na inwestycje wynosity 264 tys. zt i zaliczamy do nich zakup:

= maszyn i urzadzen produkcyjnych - 61 tys. zt
(zakup wanny galwanicznej i spawarki CASTO TIG)

= komputerow - 85 tys. zt

= Srodkow trwatych o niskiej wartosci (narzedzia) - 64 tys. zt

Nakfady inwestycyjne w roku 2006 wynosity 211 tys. zt i stanowity je gtdwnie:

= zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych - 10 tys. zt
(wanna do hartowni, wycigg do szlifierek)

= zakup komputerow - 20 tys. zt

= zakup srodkéw trwatych o niskiej wartosci (narzedzia) - 65 tys. zt

=  zakup oprzyrzadowania - 100 tys. zt

Inwestycje Emitenta w latach 2005 — 2006 w catosci zostaty sfinansowane srodkami wiasnymi.

W 2007 roku Spétka poniosta naklady w wysokosci 2.028 tys. zt, z czego zdecydowana wiekszos¢
rzeczowych aktywéw trwatych zostata nabyta w drodze leasingu, a pozostala kwota zostala
sfinansowana ze $rodkdéw wiasnych. Naklady te przeznaczone zostaly na nabycie maszyn i urzadzen
produkcyjnych, w tym trzech tokarek i jednego centrum obrébkowego w wysokosci 1.604 tys. zt oraz na
nabycie srodkéw transportu w kwocie 210 tys. zt. Tokarka C13MBH nabyta w drodze leasingu ma
zapewni¢ wysokiej jakosci wykonania klatek diawigcych i dlawnic do zaworéw regulujgcych oraz
innych podstawowych czesci zaworéw wykonywanych dotychczas na wyeksploatowanych tokarkach
konwencjonalnych. Natomiast tokarka TAE — 30N ma ograniczy¢ waskie gardta w gniezdzie
produkcyjnym tokarek sterowanych numerycznie dla wykonywanych z pretdw czesci zaworéw i
regulatorow. W miesigcu wrzesniu 2007 roku Spoéika podpisata dwie umowy leasingowe na
finansowanie zakupu Centrum obrébkowego HP-63P o wartosci netto 1.020.000,00 zt oraz Tokarki
uniwersalnej TUX-63BM o wartosci netto 121.608,90 zt. Obydwie pozycje zaewidencjonowane zostaty
w 2007 roku jako srodki trwale w budowie. Pozostate naklady przeznaczone zostaly na zakup
komputerdw, oprzyrzadowania, narzedzi, a takze na modernizacje istniejgcych srodkow trwatych.

W 2008 roku do dnia zatwierdzenie prospektu Emitent ponidst naklady inwestycyjne w wysokosci
1 385 tys. zi. Naklady na urzadzenia techniczne i maszyny wyniosty 600 tys. zl, natomiast nakltady na
zakup narzedzi oraz przyrzadéw pomiarowych wyniosty 169 tys. zt. Zaliczki na zakup srodkéw trwatych
dotycza przedptat na zakup maszyn i urzadzen, zawartych w planie inwestycji na 2008 rok, ktéry
szczegbtowo opisany jest w punkcie 5.2.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

W styczniu zostata przyjeta do uzytkowania tokarka uniwersalna TUX-63BM/1500, na kt6rg podpisano
umowe leasingowg w 2007 roku. W maju przyjeto do uzytkowania Centrum obrébkowe HP-63P (nr
umowy POLNASA/LU/50300/2007) oraz tokarki TUX-50BM/1500, 2 sztuki (nr umowy Nr M-6/08). W
czerwcu przyjeto do uzytkowania tokarke TAE-45N/1000 (nr umowy Nr TH/09/2008). We wrzesniu
przyjeto do uzytkowania centrum obrébkowe pionowe R550 ,Harnas” (nr umowy Nr TH/22/2008).

5.2.2. INFORMACJE DOTYCZ ACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA OBECNIE
REALIZOWANYCH LUB CO DO KTORYCH PODJ ETO JUZ WIAZACE
ZOBOWI AZANIA

Informacje odnosnie inwestycji zakonczonych w latach 2005 — 2007 roku oraz w 2008 roku do dnia
zatwierdzenia Prospektu zawiera punkt 5.2.1. Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego.

Prowadzone obecnie inwestycje dotyczg rozpoczecia realizacji przyjetych w strategii Emitenta zatozen
co do zakupu maszyn i urzadzen.

W dniu 14.04.2008 roku Emitent zawart umowe kupna-sprzedazy Nr 1/HS/JK/2008 z Fabrykg
Szlifierek ,JOTES” S.A. Przedmiotem umowy jest szlifierka do szlifowania bezktowego typ MC-50 o
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numerze fabrycznym 247/88, w ilodci 1 sztuka, rok produkcji 1988,po remoncie kapitalnym, nie
obcigzona jakimikolwiek ciezarami i prawami o0s6b ftrzecich. Szlifierka zostanie dostarczone
Emitentowi do dnia 15.10.2008r. Cena brutto szlifierki wraz z wyposazeniem wyspecyfikowanym
wynosi 329.729,40 zt. . Ptatno$¢ jest roztozona na 3 raty: 30% wartosci netto umowy tj. 81.081,00 zi
plus 22% VAT ptatne w ciggu 7 dni od podpisania umowy kupna-sprzedazy, 40% wartosci netto
umowy tj. 108.108,00 zt plus 22% VAT ptatne po odbiorze wstepnym przed wysytkg maszyny do
Emitenta, 30% wartosci netto umowy i tj. 81.081,00 zt plus 22% VAT ptatne w ciagu 14 dni od dostawy
do Emitenta, uruchomienia i odbioru technicznego. Szlifierka objeta jest 12-miesieczng gwarancjg od
dnia uruchomienia.

W dniu 16.04.2008 roku Emitent zawart umowe kupna-sprzedazy Nr 04032008 z TAJMAC-ZPS a.s.
Przedmiotem umowy jest centrum obrébkowe tokarskie poziome typ H 50 Standard, w ilosci 1 sztuka,
fabrycznie nowe, nie obcigzone jakimikolwiek ciezarami i prawami osob trzecich. Cena netto centrum
wraz z wyposazeniem wyspecyfikowanym wynosi 290.000,00 €. Centrum zostanie dostarczone
Emitentowi do dnia 24.09.2008 roku. Ptatno$¢ jest roztozona na 2 raty: 30% wartosci umowy w ciggu
7 dni od wejscia w zycie umowy, 70% warto$ci umowy pfatne w ciggu 14 dni od podpisania przez obie
strony protokotu odbioru koncowego. Centrum objete jest 12-miesieczng gwarancjg od dnia
uruchomienia.

5.2.3. STRATEGIA  SPOLKI ORAZ INFORMACJE DOTYCZ ACE GLOWNYCH
INWESTYCJI W PRZYSZtO SCI

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan, co do inwestycji

w przysziosci.

Priorytetowymi zadaniami dla Spo6tki na 2008 rok jest pozyskanie $rodkéw finansowych do

zrealizowania przygotowanego juz programu zakupOw inwestycyjnych i remontdw maszyn i urzadzen,

zapewniajgcego realizacje zaktadanych celéw strategicznych.

Zatozenia strategiczne Emitenta oparte sg o dalszy dynamiczny rozwéj Spétki w poszczeg6inych

segmentach dziatalnosci (m.in. rafineryjnym, energetycznym, chemicznym, cieptowniczym,

gazowniczym) i umacnianie jej pozycji rynkowej. Cele zostang osiggniete poprzez:

= stale udoskonalanie produktéw i dostosowywanie ich cech do wymagan odbiorcow oraz
oferowanie nowych produktow ,

= kontynuowanie prac badawczo - rozwojowych i wdrazanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych,
przyjaznych srodowisku naturalnemu,

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI EMITENTA

6.1. DzIALALNO SC PODSTAWOWA
6.1.1. GLOWNE OBSZARY DZIALALNO SCI EMITENTA

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Emitenta jest produkcja wyrobéw na rynki
automatyki przemystowej, automatyki cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, aparatury
laboratoryjnej oraz odlewdw. Ponadto Spoétka swiadczy ustugi z zakresu obrobki mechanicznej detali,
galwanizowania, hartowania, oferuje odlewy z zeliwa szarego i sferoidalnego, jak réwniez projektuje
i wykonuje instalacje centralnego smarowania oraz oprzyrzadowanie odlewnicze. W ofercie
produktowej znajduje sie ponad 60 typow wyrobéw. Mozna je podzielic na kilka grup
asortymentowych, w ramach ktérych produkowanych jest po kilka typoszeregéw produktéw.

Wyroby z zakresu automatyki przemystowej: Sg to urzadzenia stuzgce do zmiany natezenia
przeptywu medium z zachowaniem wymaganej charakterystyki. Zasadniczymi cztonami tych urzadzen
sg nastawniki majace na celu zmiane oporu dla przeptywajacego czynnika oraz napedy (sitowniki)
stuzgce do dostarczania energii mechanicznej niezbednej do przestawienia nastawnikéw. Ze wzgledu
na to, ze zawory stanowig najwiekszg grupe nastawnikdw, pojecia te uzywane sa réwnowaznie.

W grupie tej wyr6zniamy nastepujace podszeregi:

= Zawory regulacyjne

=  Przepustnice regulacyjne
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= Schiadzacze
= Sijtowniki do zaworéw

Wyroby z zakresu automatyki cieptowniczej: Najliczniejszg grupe stanowig tutaj regulatory
bezposredniego dziatania przeznaczone do regulacji zadanego cisnienia w instalacji technologicznej
potaczonej z wylotem zaworu regulatora. Stosowane sg w systemach cieptowniczych, procesach
przemystowych przy przeptywie wody zimnej i goracej, pary wodnej, powietrza i gazéw niepalnych.
W grupie tej znajdujg sie rowniez zawory iglicowe i blokowe przeznaczone do montazu, uruchomienia
i obstugi przetwornikbw, manometrow i innego osprzetu w uktadach pomiarowych i regulacyjnych
instalacji automatyki przemystowej. Uzupetnienie tej grupy stanowig zawory dtawigce umozliwiajgce
dfawienie ci$nienia, regulacje natezenia przeptywu oraz catkowite odciecie czynnika oraz filtry
instalowane przed armaturg regulacyjna, przeznaczone do oczyszczania przeplywajacego przez nig
czynnika. W grupie tej wyr6zniamy:

Regulatory bezposredniego dziatania

Zawory iglicowe

Zawory blokowe

Zawory diawigce

Zawory zaporowe

Filtry

Wyroby z zakresu centralnego smarowania: Znajdujgce sie w obecnym programie produkcji
Emitenta urzadzenia i elementy pozwalajg na budowe duzej liczby podstawowych odmian uktadow
centralnego smarowania stosowanych w ré6znych gateziach przemystu. Sa to uktady dwuprzewodowe,
wieloprzewodowe, progresywne, do smarowania ogniw tancuchéw przenosnikéw transportu
poziomego, urzadzenia stanowigce wyposazenie stanowisk smarowniczych w stacjach obstugi
pojazdéw i maszyn oraz inne w wykonaniach specjalnych. Dwuprzewodowe ukfady centralnego
smarowania sg zalecane w gtdbwnej mierze do smarowania maszyn i urzagdzen wysoko obcigzonych,
pracujgcych w trudnych warunkach, o duzej liczbie weztéw tracych, rozmieszczonych na znacznych
odlegtosciach i wymagajacych intensywnego smarowania. W dotychczasowej praktyce ukilady te
znalazty zastosowanie w hutach zelaza i stali oraz metali kolorowych, w urzadzeniach kopaln
odkrywkowych, w podziemnych wyrobiskach gérniczych, cementowniach, cukrowniach, zaktadach
kuzniczych i innych obiektach o podobnym wyposazeniu i podobnych warunkach pracy. Ukfady
wieloprzewodowe stosowane sg czesto na tych samych obiektach, co ukiady dwuprzewodowe.
Bywajg ich uzupetnieniem, z tym, ze w odniesieniu do ukltadow dwuprzewodowych majg one mniejszy
zasieg pod wzgledem liczby obstugiwanych punktéw smarnych i obejmowanych obszaréw. Sg
zalecane tam, gdzie potrzebne jest ciggte podawanie smaru w niewielkich ilosciach. W grupie tej
wyrézniamy:

Pompy centralnego smarowania

Pompy z napedem recznym

Rozdzielacze elektromagnetyczne

Dozowniki dwuprzewodowe

Urzadzenie sterujgce

Pompy zatadowcze

taczniki rurowe

Pompy olejowe

Stanowiska do smarowania

Aparatura laboratoryjna: Urzadzenia do destylacji stuzg do oczyszczania wody z rozpuszczonych
soli mineralnych i gazéw metoda destylacji. Jako$¢ otrzymywanej wody destylowanej odpowiada
normom Farmakopei Polskiej V. W grupie tej wyrdzniamy:

= Destylatory

= Redestylatory

Ustugi przemystowe: Ten rodzaj dziatalnosci prowadzony jest w zakresie:

= obrébki czesci na centrach obrébczych, tokarkach sterowanych numerycznie i obrabiarkach
konwencjonalnych

tloczenia, wykrawania

naktadania powtok galwanicznych

spawania metodami 111(MMA) i 141(TIG)

naktadania powiok lakierniczych, w tym metodg proszkowg
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= wykonan odlewéw z zeliwa szarego i sferoidalnego

= wykonawstwa oprzyrzgdowania odlewniczego oraz dokumentacji technologicznej

Spoéitka posiada certyfikowany system zarzadzania jakoscig zgodny z wymaganiami:

= normy EN ISO 9001:2000

= dyrektywy 97/23/WE, modut H (projektowanie i wytwarzanie urzadzen cisnieniowych),

= dyrektywy 97/23/WE, zat. | p.4.3 (wytwarzanie odlewéw z zeliwa szarego i sferoidalnego).

Ustugi nieprzemystowe: Ten rodzaj dziatalnosci prowadzony jest w zakresie wynajmu i dzierzawy
budynkdw, budowli, lokali nie wykorzystywanych do prowadzenia wlasnej dziatalnosci przez Emitenta.
Wszystkie wynajmowane powierzchnie zlokalizowane sg na terenie siedziby Emitenta.

6.1.2. WSKAZANIA WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTOW LUB USLUG
KTORE ZOSTALY WPROWADZONE

Emitent od 2004 roku wprowadzit na rynek nastepujgce istotne typy produktow:
= Zawory regulacyjne przelotowe, klatkowe typu Z1A i Z1B zakres DN15-250 PN10-420
Rok wprowadzenia : 2004
Opis: Zawory przemystowe stosowane jako elementy wykonawcze w uktadach automatyki i zdalnego
sterowania do regulacji przeptywu cieczy, par i gazéw, spetniajgce wymagania przemystow:
energetycznego, chemicznego, petrochemicznego, cieptowniczego, hutniczego itp.
Cel wprowadzenia na rynek: Zwiekszenie zakresu produkowanych zawordow, spetnienie oczekiwan
klientébw w zakresie obnizenia poziomu hatasu instalacji rurociggowych, zwigkszenie konkurencyjnosci
produktoéw, ochrona srodowiska.
= Woyposa zenie stacji redukcyjno — schiadzaj acych do pary (zawory k atowe, schiadzacze

i dyfuzory)
Rok wprowadzenia: 2006
Opis: Wyposazenie stacji redukcyjno-schtadzajacych stanowig urzadzenia do kondycjonowania pary,
czyli zapewnienia precyzyjnej regulacji temperatury, cisnienia i jakosci pary. Elementami tego
wyposazenia sg: zawory katowe, zawory wtryskowe pary, schladzacze: pierscieniowe, ttoczkowe
i z atomizacjg parowa, dyfuzory.
Cel wprowadzenia na rynek: Zwiekszenie oferty produkowanych wyrobéw, zaspokojenie
pojawiajgcego sie zapotrzebowania na rynku energetycznym, zwiekszenie przychodow ze sprzedazy.
= ZawOr minimalnego przeptywu ZM-1
Rok wprowadzenia: 2006
Opis: Wysokocisnieniowy zawor katowy z grzybem profilowym i szesciostopniowym dtawieniem za
pomocg grzyba ttoczkowego i tulei profilowej. Zawory ZM-1 przeznaczone sg do pracy w ukladach
recyrkulacji pomp zasilajgcych kotly energetyczne.
= Sitownik pneumatyczny typ P5/R5 z integralnym intel igentnym ustawnikiem
Rok wprowadzenia: 2008
Opis: Sitowniki typu P5/R5 sg wielosprezynowymi, membranowymi sitownikami pneumatycznymi w
ktérych nie wystepujg zewnetrzne przewody pneumatyczne za$ wszystkie elementy taczace ustawnik i
sitownik sg zabudowane a wnetrze sitownika chronione jest przed kontaktem z atmosferg otoczenia
pracy.
Cel wprowadzenia na rynek: Rozszerzenie oferty o nowoczesne rozwigzania konstrukcyjne mogace
zastgpi¢ lub wypehic luke w wykonaniach wyrobow na trudne warunki pracy np. agresywna atmosfera
czy duze wibracje.

6.1.3. SEZONOWOSC SPRZEDAZY EMITENTA

Wykres ponizej przedstawia ksztattowanie sie wartosci przychodow ze sprzedazy, zaréwno produktow
jak i towaréw i materiatbw w kolejnych kwartatach w latach 2005 — 2007 oraz w 2 pierwszych
kwartatach 2008 r.

Wykres: Sezonowo $¢ przychodow ze sprzeda zy w latach 2005 — 2007 oraz w 2 kwartatach 2008
r. (wtys. zi).
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Historyczne dane finansowe wskazuja, ze w dzialalnosci Emitenta nie wystepuje zjawisko
sezonowosci. Szczegdlnie wyrownany poziom przychodéw ze sprzedazy odnotowano w 2005 roku,
gdzie réznica pomiedzy poszczegdlnymi kwartalami nie przekraczala 1 min zi. W 2006 stopniowy
wzrost sprzedazy w kolejnych kwartatach wynikat z poprawiajgcej sie koniunktury w branzy Emitenta.
Rownie wysokie, stabilne wyniki sprzedazowe Emitent osiggnat w 2007 roku oraz w pierwszych 6
miesigcach 2008 r.

Wykres: Zapasy na koniec poszczeg6lnych kwartatow w latach 2005 — 2007 oraz w 2 kwartatach
2008 r. (w tys. zi)
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Zrodio: Emitent

Na warto$¢ zapasOw Emitenta w najwiekszym stopniu wptywajg materiaty oraz p6étprodukty i produkty
w toku produkcji. Specyfika dzialalnosci wymaga od Emitenta utrzymywania czesci zapaséw
materialowych na wyzszym poziomie (gtéwnie wyrobéw hutniczych o wysokim stopniu przetworzenia
i niestandardowym skladzie chemicznym, odlewéw staliwnych weglowych i wysokostopowych,
sprezyn, wyttoczek i nietypowych elementéw ztgcznych). Szybka reakcja na potrzeby rynku to drugi
czynnik powodujacy koniecznos¢ utrzymania wyzszego poziomu zapasOw wyrobow.

6.1.4. NAGRODY | WYRO ZNIENIA OTRZYMANE PRZEZ EMITENTA

Wyroby produkowane przez Emitenta spetniajg najwyzsze wymagania techniczne i jakosciowe.
Prowadzona dziatalno$¢ zostala doceniona na rynku, czego odzwierciedlenie znajdujemy
w przyznanych Spoice nagrodach i wyrdznieniach. W ostatnich latach Emitent moze pochwali¢ sie:
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= w 2008 roku podczas Targébw Automaticon 2008, Spoétka zostata wyrdzniona ztotym medalem
za wyrob: Sitownik Pneumatyczny typu P5/R5 z integralnym inteligentnym ustawnikiem,

= w 2003 roku Spotka zostata nagrodzona ziotym medalem na Targach Automaticon 2003
w Warszawie za zawory wysokocisnieniowe,

= wyréznienie w konkursie na najlepszy produkt — "Chemia 2003" — Plock,

= w 2003 roku Spétka w konkursie na najlepszy produkt dla energetyki, organizowanym podczas V
Sympozjum Naukowo-Technicznego ENERGETYKA 2003, zajeta drugie miejsce za zawory
regulujgce wysokocisnieniowe Typ Z1 na ekstremalne warunki pracy i do zastosowan
specjalnych,

= Nagroda Specjalna Izby Gospodarczej "CIEPLOWNICTWO POLSKIE" — Targi "CIEPLO '2001",
Gdansk,

= Medal "ECODOM '2000" — Targi "Pomiar i Oszczedno$¢ Ciepfa”, Katowice,

= Nagroda w Il Edycji Matopolskiej Nagrody Jakosci 1999 r.,

Il wyr6znienie w V Edycji Konkursu Polskiej Nagrody Jakosci 1999 r. w kategorii polskich

przedsiebiorstw przemystowych "$rednich i matych",

Nagroda w | Edycji Matopolskiej Nagrody Jakosci 1998 r.,

Medal "ECODOM '98" — Targi "Pomiar i Oszczednos¢ Ciepta”, Katowice,

SYRENKA — Nagroda specjalna Targi "CIEPLO '98", Gdansk,

Ztoty Medal — Miedzynarodowe Targi AUTOMATICON '97, Warszawa,

Il Wyréznienie — Targi Energooszczednego i Ekologicznego Ogrzewania "CIEPLO '96", Gdansk,

HIT — HEAT '95 — Miedzynarodowa Wystawa "Nowoczesnos$¢ w Polskim Cieptownictwie", Gdynia,

Ztoty Medal InterRes — Targi Techno Building '95, Rzeszdw,

Ztoty Termometr — Miedzynarodowe Targi THERM '94, Warszawa.

6.2. GLOWNE RYNKI DZIALALNO SCI EMITENTA
6.2.1. OTOCZENIE RYNKOWE EMITENTA

Najwieksze znaczenie dla Emitenta ma rynek automatyki przemystowej (armatury przemystowej).

Emitenta juz od 1967 roku jest producentem wyrobow z zakresu armatury przemystowej. W przeciggu
40 lat rynek armatury stal sie najwazniejszg gatezia produkcyjng dla zakfadu. Wieloletnie
doswiadczenie pozwala Emitentowi konkurowa¢ z innymi producentami armatury. Jako jeden
Z niewielu producentéw Emitent jest w stanie dostosowaé swoje wyroby do ekstremalnych warunkow
pracy i zaspokaja¢ bardzo specyficzne potrzeby klientéw. Dluga obecnosé na rynku powoduje, ze
Emitent posiada rozpoznawalng markg w branzy a jego wyroby cieszg sie dobrg opinig, szczego6lnie
jezeli chodzi o jakosé i cene.

W roku 2005 w krajach rozwinietych i rozwijajacych sie byto okoto 1 240 producentéw armatury, z tego
okoto 410 w Ameryce Poétnocnej, 220 w Europie i 120 w Japonii oraz ponad 2 200 producentow
w Chinach.

W ostatnich kilku latach przemyst zwigzany z produkcjg armatury przeszedt znaczne zmiany
polegajace gtéwnie na tym, iz znaczaca role zaczeli odgrywaé producenci o zasiegu globalnym (grupy
kapitalowe) przejmujace niezaleznych producentéw. W celu obnizenia kosztéw produkcji i poprawy
wynikéw finansowych wiekszos$é producentéw o uznanych markach przeniosta zaktady produkcyjne
z Ameryki Péinocnej, Europy Zachodniej i Japonii do Chin, Indii, Korei i Europy Wschodniej.
W Europie armatura produkowana jest przez 23 kraje, przy czym 76% 1tacznej produkcji jest
realizowana przez Niemcy, Francje, Wiochy i Wielkg Brytanie.

Najwiekszym odbiorca finalnym armatury jest przemyst petrochemiczny (wydobycie i przetwérstwo
ropy naftowej), ktérego udziat w ogoéinej sprzedazy armatury, na koniec 2005 roku, byt szacowany na
46,4%.

Drugie miejsce zajmuje przemyst energetyczny obejmujacy rowniez przemyst stoczniowy z udziatem
na poziomie 21,3%, trzecie miejsce zajmuje przemyst chemiczny z udziatem wynoszacym 11,5%,
czwarte miejsce nalezy do przemystu papierniczego z udziatem na poziomie 6%.

Tabela. Globalny rynek armatury wg odbiorcéw w 2004 roku

Wydobywczy (ropy i gazu) 25,7%,
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Rafineryjny 11,7%,
Energetyczny i stoczniowy 21,3%,
Chemiczny 11,5%,
Papierniczy 6,0%,
Wodociggowy 5,7%,
Kanalizacyjny 5,7%,
Hutniczy 3,2%,
Farmaceutyczny 2,1%,
Spozywczy 2,1%,
Wydobywczy (goérnictwo) 1,8%,
Pozostate 3,2%.

Zrédto: Mcllraine Company

Produkcja armatury w Europie utrzymuje sie w ostatnich latach na podobnym poziomie. Potwierdzajg
to dane dotyczace produkcji armatury przez najwiekszego producenta europejskiego jakim sg Niemcy
(2004 rok - 5.679 miIn Euro, 2005 rok - 5.873 mIn Euro na podstawie Verband Deutscher Maschinen -
und Anlagenbau, VDMA). Wedtug opinii Zarzadu nie zmienita sie réwniez struktura wartosci
globalnego rynku armatury zaréwno wedtug typéw armatury, rodzajéow przemystu, jak réwniez wedtug
gtownych producentéw. Prognozy dotyczace ksztattowania sie globalnej wartosci sprzedazy armatury
w horyzoncie diugoterminowym sa korzystne i zaktadajg wzrost zapotrzebowania ze strony gtéwnych
odbiorcow tj. przemystu petrochemicznego i energetycznego. | tak prognozy dotyczace przemystu
petrochemicznego zakladaja, ze w ciggu najblizszych kilku lat wydatki inwestycyjne w branzy
petrochemicznej wzrosna gtownie z powodu regulacji dotyczacych ochrony srodowiska jak roéwniez
z powodu zuzycia istniejgcego wyposazenia.

Biorac pod uwage fakt, ze wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych rafinerii w USA wzrosto
z 70% w 1981 do 95% w 2005 roku, a na Swiecie w tym samym czasie z 70% do 85% popyt na
armature bedzie w duzej czesci dotyczyt wyposazenia i renowacji. Ponadto wymagania dotyczace
ochrony srodowiska w zakresie redukcji emisji zanieczyszczen pociagng za soba wzrost popytu na
armature na poziomie 8-13% w ciggu kilku najblizszych lat.

Prognozy dotyczace przemystu energetycznego zakladajg, ze popyt ze strony tego sektora na
armature bedzie rést stabilnie, z uwagi na modernizacje, wzrost ekonomiczny i wymogi srodowiskowe.
Jesli zmniejszeniu ulegnie rynek w USA to i tak bedg bardzo duze mozliwosci wzrostu w innych
czesdciach Swiata obejmujacych Europe, Ameryke tacinska Azje i Chiny, wyrazajace sie
w szacowanym wzroscie globalnej sprzedazy armatury dla tego sektora. W ciggu kilku najblizszych lat
oczekiwany jest wzrost zdolnosci energetycznych z powodu duzych dysproporcji, jakie istniejg
w zakresie zainstalowanych mocy w USA a resztg swiata.

Nawet najwieksze panstwa europejskie sg narazone na wystgpienie kryzysu energetycznego
podobnego do majacego miejsce w USA. Zainstalowane moce w relacji do Produktu Krajowego Brutto
w Wielkiej Brytanii, Wloszech czy w Hiszpanii sg 0 60% nizsze niz w USA. Chiny i Indie produkujg
w stosunku do USA 2,7% energii mniej przy populacji tacznie 7,7 raza wiekszej.

Oprécz korzystnych dla rynku prognoz dotyczacych perspektyw rozwoju sektorow bedacych gtéwnymi
odbiorcami sg jeszcze inne czynniki, ktére wptywaja na ksztatt rynku armatury. Po pierwsze odbiorcy
finalni starajg sie redukowac¢ koszty m.in. poprzez nie korzystanie z posrednikéw i poprzez stosowanie
tanszych odpowiednikdw. Powoduje to m.in. wzrost zapotrzebowania na wyroby producentéw
0 nizszych kosztach produkcji a tym samym o nizszej jakosci.

W najblizszych latach sukces producentéw armatury bedzie zalezal od ich doswiadczenia,
wykorzystywane] technologii i komunikacji z odbiorcg finalnym oraz od zrozumienia jego potrzeb,
a takze dostarczania produktoéw zgodnie z zamowieniem. Duzg role bedzie odgrywata nowoczesnosé
oferowanego produktu, jakos¢, bezpieczenstwo, fatwosé zastosowania i serwis.

Dotychczas nie ma sygnatéw z rynku, ktére zapowiadalyby zmniejszenie sie popytu w ciggu kolejnych
lat. Obserwowany obecnie, dynamiczny rozwdj kraju, wzrost poziomu inwestycji, inwestycje
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zagraniczne oraz wptywajgce z dotacji Srodki Unii Europejskiej wskazuja, ze popyt na rynku
automatyki i pokrewnych powinien sie zwiekszyc.

Na podstawie sprzedazy Spokki nalezy stwierdzi¢, ze rosnie udziat ilosciowy wykonan specjalnych
w sprzedazy ilosciowej og6tem. Sg to zawory tak zaprojektowane, aby spetniaty specyficzne, czesto
unikalne warunki pracy.

Pozostate rynki, na ktérych dziata Emitent
Rynek Urz adzen Centralnego Smarowania

Panujaca obecnie w gospodarce koniunktura, w szczegolnosci w segmencie budownictwa sprzyja
modernizacji i rozbudowie zakladow produkujacych materiaty budowlane. Zaklady te uzytkujg
maszyny i urzgdzenia wysoko obcigzone o duzej liczbie weztdéw tracych, rozmieszczonych na duzych
odlegtosciach, a zatem wymagajacych zastosowania ukladéw centralnego smarowania.

Emitent kieruje oferte przede wszystkim do przedsiebiorstw, ktérych nie obowigzujg zaostrzone
przepisy montazu urzadzenh posiadajgcych odpowiednie certyfikaty. Na poczatku 2007 roku Spétka
poszerzyta swoj profil produkcji o urzadzenia spetniajgce wymagania odpowiednich norm dla
podziemnych wyrobisk goérniczych.

W oparciu o dane zebrane podczas rozmow z przedstawicielami sektora gorniczego Emitent oczekuje
istotnego wzrostu udziatu sprzedazy wyrobow z zakresu urzadzen centralnego smarowania do tej
gatezi przemystu. Perspektywa sprzedazy wyrobéw centralnego smarowania na kolejne kwartaty roku
2008 zapowiada sie dobrze. Z otrzymanych informacji od cementowni, zakladéw wapienniczych i
zaktadow chemicznych wynika, ze przecietnie jeden zaktad przeznaczy w 2008 roku na modernizacje
ponad 500.000 zt.

Rynek Aparatury Laboratoryjnej

Rynek destylatorow i redestylatoréw charakteryzuje sie matg konkurencjg, a Emitent posiada duzy
udziat w tym segmencie.

Odbiorcami Aparatury Laboratoryjnej sa przede wszystkim instytucje, ktérych dziatalnos¢ wigze sie
z medycyng, takie jak: uczelnie wyzsze, zaklady opieki zdrowotnej, instytuty krwiodawstwa
i krwiolecznictwa, apteki, laboratoria, instytucje. Z drugiej strony odbiorcami tych urzadzen sg takze
kopalnie, huty, firmy z branzy kolejowe;.

Zapotrzebowanie zgtaszane przez klientbw na destylatory i redestylatory w ostatnich latach jest
niezmienne. Sprzedaz utrzymuje sie na statym poziomie. Emitent nie dostrzega znaczacych
przestanek, na podstawie ktérych mozna uprawdopodobni¢ znaczny rozwodj tego rynku. W duzym
stopniu zakupy dokonywane przez firmy i instytucje zwigzane z medycyng zalezg od wysokosci
funduszy przyznanych na szczeblu centralnym. Stad w perspektywie rozwoju rynku Aparatury
Laboratoryjnej duze znaczenie ma wysokos¢ zatwierdzanych przez Rzad RP dotacji i funduszy dla
tych instytucji.

6.2.2. RYNEK DZIALALNO $CI EMITENTA W UJ ECIU INSTYTUCJONALNYM

Emitent dziata przede wszystkim na rynkach automatyki przemystowej (AP), automatyki cieptowniczej
(AC), urzadzen centralnego smarowania (UCS) oraz aparatury laboratoryjnej (AL).

Rynek automatyki przemystowej skupia firmy zwigzane z przemystem chemicznym, energetycznym,
paliwowym, gazowniczym, maszynowym, wydobywczym oraz spozywczym. Rynek AP to wyroby
spetniajgce funkcje wykonawcze w uktadach automatyki i zdalnego sterowania. Emitent w obrebie
rynku automatyki przemystowej kieruje swojg oferte do Zaktadéw Chemicznych, Elektrocieptowni,
Elektrowni, Rafinerii, Spétek Gazowniczych, Hut itp. Rynek ten charakteryzuje sie specyficznymi
wyrobami do konkretnych zastosowan. Wysoki rozwdj gospodarczy pozwala na wieksze nakfady na
inwestycje i modernizacje w duzych spotkach paliwowych, spétkach gazowniczych czy elektrowniach.
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Rynek automatyki cieptowniczej to firmy zwigzane z przemystem cieptowniczym, paliwowym oraz
cukrowniczym. Rynek AC to wyroby stosowane w systemach cieptowniczych, procesach
przemystowych przy przeptywie wody zimnej i goracej, pary wodnej, powietrza i gazow niepalnych.
Swojg oferte Emitent kieruje do Elektrocieptowni, Rafinerii, Cukrowni itp.

Rynek urzadzen centralnego smarowania to firmy zwigzane z przemystem cukrowniczym, gérniczym,
cementowym. Rynek UCS to wyroby stosowane do zadawania smaru w okreslone miejsca
w okreslonych dawkach i o okreslonej czestotliwosci. Istota smarowania polega na catkowitym lub
czesciowym rozdzieleniu wspétpracujgcych ze sobg powierzchni czesci maszyn w wyniku
wprowadzania pomiedzy te powierzchnie srodka smarujgcego. Oferta kierowana jest gtéwnie do
Cementowni, Cukrowni, Zakladow Chemicznych, Goérnictwa odkrywkowego, miejsc gdzie
zastosowanie urzadzen pozwoli na zminimalizowanie obstugi i zapewni bezawaryjng prace maszyn
i urzadzen.

Rynek aparatury laboratoryjnej skupia szeroka game odbiorcéw zwigzanych z takimi instytucjami jak
uczelnie wyzsze, laboratoria, apteki, szpitale lub kopalnie. Oferta Emitenta w zakresie aparatury
laboratoryjnej to destylatory i redestylatory wody. Urzadzenia stuzg do destylacji wody powoduja, ze
uzyskuje ona wtasciwosci wymagane przez normy. Finalni odbiorcy wykorzystujg uzyskang wode do
badan laboratoryjnych, produkcji lekarstw, zachowania czystosci urzgdzen laboratoryjnych,
akumulatoréw i lamp gérniczych.

Kolejnym wyrozniajagcym sie odbiorcg wyrobéw Emitenta jest rynek odlewéw. Spétka dysponuje
wlasng nowoczesng odlewnia i wykonuje odlewy na zamowienie z Zzeliwa szarego i sferoidalnego.
Odbiorcami na tym rynku sg firmy zajmujgce sie produkcjg maszyn, armatury czy firmy zwigzane
z przemystem lotniczym.

Tabela: Struktura odbiorcow Emitenta w latach 2005 — 2007 (w tys. zt.)

Wyszczegolnienie 2007 Struktura 2006 Struktura 2005 Struktura
Automatyka przemystowa 22179 66,9% 21284 69,0% 18 590 66,1%
Automatyka cieplownicza 2961 8,9% 3145 10,2% 2 835 10,1%
Centralne smarowanie 3335 10,1% 2313 7,5% 2 440 8,7%
Aparatura laboratoryjna 1392 4,2% 1399 4,5% 1447 5,1%
Odlewy 2446 7,4% 1942 6,3% 2210 7,9%
Ustugi przemystowe 314 0,9% 301 1,0% 354 1,3%
Ustugi nieprzemystowe 303 0,9% 294 1,0% 172 0,6%
Pozostate 218 0,7% 147 0,5% 56 0,2%
Przychody netto ze
sprzeda zy 33148 100,0% 30 825 100,0% 28 104 100,0%

Zrédto: Emitent

Na przestrzeni ostatnich trzech lat zdecydowanie najwiekszy udziat w przychodach Emitenta ma rynek
automatyki przemystowej. Udziat tego segmentu odbiorcéw oscyluje w granicach 66,1% - 69,0%.
Wzglednie staty odsetek w wartosci catkowitej sprzedazy posiadajg odbiorcy automatyki cieptowniczej
(8,9% - 10,2%). W roku 2006 te dwie grupy charakteryzowaly sie najwiekszym wzrostem wartosci
sprzedazy. Sytuacja taka spowodowana jest zwiekszeniem naktadéw na remonty instalacji a takze ich
modernizacje przez finalnych odbiorcow produktéw Spotki. W 2007 r. tendencja wzrostowa sprzedazy
automatyki przemystowej zostata zachowana, jednakze udziat przychodow ze sprzedazy automatyki
cieptowniczej ulegt nieznacznemu obnizeniu.

W kolejnych trzech grupach odbiorcow (centralne smarowanie, aparatura laboratoryjna i odlewy)
wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy ulegata wahaniom, zachowujac jednak srednio okoto 20% udziatu
w calej sumie przychodéw. Dla Emitenta ustugi przemystowe jak i nieprzemystowe nie stanowig
pozycji znaczacej w catkowitych przychodach ze sprzedazy (udziat na poziomie ok. 2% w kazdym z
analizowanych okresow rocznych).
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6.2.3. RYNEK DZIALALNO $CI EMITENTA W UJ ECIU ASORTYMENTOWYM

Na przestrzeni lat 2005 — 2007 przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg znaczny wzrost. W roku 2006
przychody ze sprzedazy wzrosty o 9,68% w stosunku do roku 2005, natomiast w roku 2007 wzrost
wynidst 7,54% (w poréwnaniu z rokiem 2006). Przychody ze sprzedazy Emitenta odzwierciedlajg
ogolny trend panujacy na rynku (ozywienie gospodarcze i dobra koniunktura). Strukture sprzedazy
poszczegoblnych grup asortymentowych przedstawiajg ponizsze tabele.

Tabela: Struktura asortymentowa sprzeda zy Emitenta w latach 2005 — 2007 (w tys. zf)

2007 2006 2005
Wyszczegolnienie STRUKTURA STRUKTURA STRUKTURA
Zawory 48,9% 45,2% 37,3%
Sitowniki 10,3% 14,2% 17,8%
Czesci zamienne automatyki 7,7% 9,7% 11,1%
Regulatory 5,7% 7,1% 6,1%
Filtry 0,5% 0,8% 1,4%
ZWZ 2,7% 2,3% 2,6%
Centralne smarowanie 7,0% 4,1% 5,2%
Hydraulika sterownicza 3,1% 3,4% 3,5%
Aparatura laboratoryjna 4,2% 4,5% 5,1%
Odlewy 7,4% 6,3% 7,9%
Ustugi przemystowe 0,9% 1,0% 1,3%
Ustugi nieprzemystowe 0,9% 0,9% 0,6%
Pozostate 0,7% 0,5% 0,1%
Razem 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy Spotki ma grupa automatyki przemystowej, w skiad
ktorej wchodzg zawory, sitowniki oraz czesci zamienne. Najwazniejszymi w produkcji Emitenta sg
zawory regulacyjne majace najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy. W 2005 roku byito to
37,3%, w roku kolejnym udziat zaworéw w przychodach ze sprzedazy wzrdst do poziomu 45,2% a
w 2007 roku stanowit juz 48,9%. Wigkszos¢ zaworéw sprzedawanych przez Emitenta wyposazona
jest w sitowniki wtasnej produkcji, stad dos¢ duzy udziat sitownikow w przychodach ze sprzedazy (na
koniec 2007 roku wynidst on 10,3%).

W drugiej grupie wyrobdw majacej znaczny wptyw na przychody ze sprzedazy, czyli w automatyce
cieptowniczej najwiekszy udziat majg regulatory. Udziat regulatoréw w przychodach ze sprzedazy
ksztattowat sie w okresie ostatnich trzech lat na poziomie ok. 5,7% - 7,1%.

Pozostaly asortyment stanowit w 2007 roku okoto 26,7% wartosci przychodéw. Udziat pozostatych
wyrobow w przychodach ze sprzedazy na przestrzeni lat 2005 — 2007 pozostaje na poréwnywalnym
poziomie.

6.2.4. RYNEK DZIALALNO $CI EMITENTA W UJ ECIU GEOGRAFICZNYM

Emitent sprzedaje swoje wyroby na terenie kraju, jak réwniez za granica. Eksport wyrobow Emitenta
na przestrzeni lat 2005 — 2007 wahat sie w granicach 32,5% — 33,8% catkowitych przychodéw ze
sprzedazy produktow, towar6w i materialdw. Pozostalg czesé stanowi sprzedaz do odbiorcéw na
terenie kraju.

Tabela: Struktura geograficzna sprzeda zy Emitenta w latach 2005 — 2007 (w tys. zt.)

Wyszczegolnienie |2007 43TRUKTURA | 2006 |STRUKTURA| 2005 |STRUKTURA
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Sprzedaz krajowa 22 171 66,9% | 20 798 67,5% |18 618 66,2%
Sprzedaz eksportowa 10977 33,1% | 10 027 325% | 9486 33,8%
Przychody netto ze sprzeda zy |33 148 100,0% | 30 825 100,0% | 28 104 100,0%

Zrédto: Emitent

Catkowite przychody ze sprzedazy w 2007 roku wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 7,5%. Na
ten wynik przetozyta sie sprzedaz zaréwno krajowa jak i eksportowa. W roku 2007 zauwazalny jest
znaczny wzrost sprzedazy w Polsce o0 6,6%. Jest to z jednej strony efektem marketingowych dziatan
Emitenta a z drugiej strony wynika z polepszajacej sie sytuacji na rynkach, na ktérych dziatajg
odbiorcy wyrobéw Spétki. Podpisane kontrakty z kontrahentami zagranicznymi przyczynity sie do
wzrostu wartosci eksportu o 9,5%.

Tabela: Struktura geograficzna sprzeda  zy eksportowej Emitenta w latach 2005 — 2007 (w tys.  z)

Wyszczegolnienie 2007 BTRUKTURA 2006 | STRUKTURA | 2005 | STRUKTURA

Wewn gtrzwspdlnotowa
Dostawa Towaréw UE,

w tym: 8 367 76,2%| 5726 57,1%] 5851 61,7%
- Czechy 3627 33,0% 1615 16,1% 1485 15,7%
- Niemcy 2 585 23,6% 1702 17,0% 1392 14,7%
- Francja 1740 15,9% 1930 19,2% 2 590 27,3%

- pozostate kraje
(Wtochy, Austria, Anglia,

Litwa) 415 3,8% 479 4,8% 384 4,1%
Eksport poza unijny 2610 23,8% | 4301 429%| 3635 38,3%
- USA 1523 139%| 2729 27,2%| 3015 31,8%
- Ukraina 227 2,1% 909 9,1% 104 1,1%
- Meksyk 763 7,0% 500 5,0% 421 4,4%
- pozostate kraje (Rosja) 97 0,9% 163 1,6% 94 1,0%

Przychody netto ze
sprzeda zy produktéw
na eksport 10 977 100,0%| 10 027 100,0% 9 486 100,0%

Zrédto: Emitent

W 2007 roku dostawy do krajéw z Unii Europejskiej stanowity 76,2%. Znaczng czes$¢ eksportu na rynek
unijny Spoétka realizuje z takimi krajami jak Francja i Niemcy (udziat w sprzedazy og6tem odpowiednio
15,9% i 23,6%). Ponadto okoto 33% wyrobéw trafia na rynek czeski, gdzie wyroby sprzedawane sg
poprzez firme POLNA Corp. z siedzibg w Trincu, ktéra jest oficjalnym i wylgcznym dystrybutorem
wyrobéw Emitenta na rynek czeski i stowacki.

Kierunki eksportu Emitenta na rynek inny niz kraje Unii Europejskiej to: USA, Ukraina, Meksyk, Rosja.
Na przestrzeni lat 2005 — 2007 udziat tych panstw wahat sie w przychodach ze sprzedazy Emitenta - w
2007 roku wynosit on 23,8% (spadek w stosunku do roku 2006, gdzie udziat ten wynosit 42,9%).
Przychody ze sprzedazy do USA i Meksyku realizowane sg w oparciu o diugoletnie kontakty handlowe z
firmg Masoneilan, do ktérej Emitent dostarcza sitowniki oraz czesci do sitownikdw.

6.2.5. POZYCJA KONKURENCYJNA EMITENTA

Nie mozna wskaza¢ bezposrednio firm krajowych, ktérych asortyment oferowanych wyrobéw w catosci
bedzie pokrywat sie z asortymentem Emitenta. Zdarza sie tak, ze paleta produktowa tych firm tylko
w matym stopniu naklada sie na asortyment wyrobéw Emitenta. Ponizej wymieniono firmy krajowe,
ktérych zakres produkciji tylko w niewielkim stopniu konkuruje z produkcjg Emitenta, bedg to:
= Automatyka Cieptownicza:

— Fabryka Armatury Przemystowej Wakmet Sp. j. Gluchotazy,

— Fabryka Armatury Lipiany S.A.,
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— ZETKAMA Fabryka Armatury Przemystowej S.A.,
— Infracorr Sp. z 0.0,
= Automatyka Przemystowa:
— Zaktady Armatury Chemar Sp. z 0.0.,
— Zamkon Kedzierzyn-Kozle,

Zakres produkcji powyzszych firmy krajowych o podobnym profilu produkcji czesciej zazebia sie niz
konkuruje z asortymentem produktowy Emitenta. Kaze jednak traktowaé powyzsze firmy, jako
groznych konkurentow, ktérych nie mozna nie docenia¢ w kwestiach rozwojowych.

O uznanej pozycji konkurencyjnej Emitenta moze $wiadczy¢ fakt, iz Spotka prowadzi baze swoich
klientéw, ktora jest dos¢ rozbudowana i na dzien dzisiejszy znajduje sie w niej kilkanascie tysiecy
wpisOw. Decydujacymi czynnikami przy dokonywaniu zakupow przez dystrybutoréw Emitenta jest
przede wszystkim cena oraz termin wykonania. Klienci indywidualni wybierajac wyroby Spotki biorg
pod uwage réwniez jakos¢, warunki gwarancji i serwisu, czesto réwniez standaryzacje wyrobow na
swoim obiekcie a takze przywigzanie do marki. Wyroby Emitenta cieszg sie dobrg opinig ze wzgledu
na jakosé, posiadajg rowniez konkurencyjne ceny w stosunku do zachodniej konkurencji. Coraz
czesciej standardowe wyroby sg dopasowywane konstrukcyjnie do indywidualnych wymagan klienta
i warunkéw panujacych na instalacjach. Dzieki temu dziatalno$¢ Emitenta staje sie bardziej elastyczna
i jest w stanie przekonaé¢ do swojej marki coraz wiekszg grupe klientéw.

Wysoki stopien innowacyjnosci dziatalnosci Emitenta oraz technologicznego zaawansowania wyrobow

wyznacza przynaleznos$é do ponizszych organizacji naukowych:

= Emitent jest czlonkiem Stowarzyszenia Polska Armatura Przemystowa, ktérego generalnym
zadaniem jest promocja polskiej armatury przemystowej i konsolidacja polskich producentéw w
celu bardziej skutecznego stawienia czota konkurencji firm zagranicznych.

= Emitent jest takze czionkiem zatozycielem Regionalnej Izby Gospodarczej. Regionalna Izba
Gospodarcza w Przemyslu jest organizacjg samorzadu gospodarczego, reprezentujacg interesy
podmiotéw gospodarczych, prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza na terenie powiatu
przemyskiego. Siedzibg Regionalnej Izby Gospodarczej jest miasto Przemysl.

6.2.6. ZAOPATRZENIE

Asortyment wykorzystywany w produkcji wyrobéw Emitenta to: odlewy staliwne, odlewy aluminiowe,
odlewy precyzyjne, metale niezelazne, wyroby hutnicze (blachy, prety), wytloczki z blach, sitowniki
elektryczne, sprezyny, wyroby Srubowe, wyroby elektryczne, ziom zeliwny, narzedzia specjalne,
wyposazenie kompletacyjne. Strategicznymi z punktu widzenia poprawnego funkcjonowania Spotki
materiatami i surowcami sg wysoko przetworzone wyroby hutnicze, odlewy staliwne weglowe i wysoko
stopowe. W potrzebny do produkcji asortyment Emitent zaopatruje sie u kilkudziesieciu dostawcow.
Do najwiekszych mozna zaliczy¢: CHEMAR Odlewnia Kielce, INA Rzeszéw, DEMARK Torun, DBN
Mikotéw, JEST Warszawa, NAXEL Rudawa, CONTROLMATICA ZAP Ostréow Wielkopolski, AUMA
Polska Dgbrowa Gérnicza.

Szeroka gama produktéw oferowanych do sprzedazy, jak réwniez realizacja zamowien jednostkowych
0 nowatorskich rozwigzaniach konstrukcyjno-technologicznych powoduja, ze prowadzona polityka
zakupdw jest ciggle dostosowywana do aktualnych wymagan rynku.

Koniecznos¢ szybkiej reakcji na potrzeby zgtaszane przez rynek powoduje, ze ,dostawy na czas”
materiatow i surowcow sg formg dominujgcg w prowadzonych zakupach.

Nie wystepuje zaden dostawca materiatlow i towardw, ktérego udziat wartosci zakup6éw osiaga 10%
przychodow ze sprzedazy og6tem.

6.2.7. DYSTRYBUCJA

Emitent prowadzi sprzedaz swoich wyrobdéw poprzez dwa kanaly dystrybucji. Pierwszy kanat
zorganizowany jest jako sie¢ dystrybutorow rozmieszczonych na terenie calego kraju, a takze za
granica. Drugi kanal sprzedazy jest to sprzedaz bezposrednia realizowana przez Emitenta do
odbiorcow koncowych lub firm handlowych.
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Dystrybutorzy Emitenta to firmy typowo handlowe. Niektére z nich dodatkowo $wiadcza ustugi
projektowe lub wykonujg i oddajg do uzytku cate instalacje. Dystrybutorzy wspétpracujg z Emitentem
na zasadach statych rabatéw handlowych, w zakresie ktérych moga sie porusza¢ na rynku i ktore
stanowig dla nich zysk. Kazdy z dystrybutorow prowadzi dziatalno$¢ na witasny rachunek i moze
dziata¢ na terenie catego kraju, gdyz nie jest zastrzezona regionalizacja rynku. Sprzedaz zrealizowana
przez dystrybutoréw krajowych w 2007 roku stanowita okoto 49 % przychodéw z krajowej sprzedazy.

Sie¢ dystrybutoréw krajowych stanowia;

Control — Process 2 Sp. z 0.0. — Tarnow,

Biuro Handlu Zagranicznego ,Emet Impex I” Sp. z 0.0. — Gliwice,

Eko System — Bydgoszcz,

Zaktady Automatyki Przemystowej INTEC Sp. J. W. Codrow, P. Czeczenikow, Wroctaw,
PPHU ,Inwestor” Ltd. Sp. z 0.0. — Katowice,

,Polna Slask” Sp. z 0.0. — Katowice,

.Polna Wielkopolska” Sp. z 0.0. — Poznan,

.Transmedium” T. Macha — Bielsko Biala,

Przedsiebiorstwo Ustugowo — Produkcyjne ,SKAMER — ACM” Sp. z 0.0. — Tarnéw, Krakéw,
»TERMER — MCM" Sp. z 0.0. — Belchatéw.

Dystrybutorzy zagraniczni to:

= KURENTA UAB Konsultacine Firma — Litwa,
= POLNA Corp s.r.o. — Czechy,

= EMSR-Tech GmbH — Niemcy.

Drugim kanatem dystrybucji wyrobow Emitenta jest sprzedaz bezposrednia. Odbiorcéw bezposrednich
podzieli¢ mozemy na strategicznych, czyli takich, ktorzy sg statymi klientami i majg istotny udziat
w przychodach ze sprzedazy spéiki oraz na pozostatych odbiorcow, ktérzy kupujg okazjonalnie badz
sg to transakcje na male wartosci.

Najwieksi indywidualni odbiorcy zagraniczni to przede wszystkim: Masoneilan (USA, Francja,
Meksyk), ABB Lummus Global (Niemcy), Mittal Steel (Ukraina), TDS (Ukraina). Gtowni, krajowi
odbiorcy indywidualni skupiajg sie w takich sektorach jak: chemiczny, paliwowy, gazowniczy,
wydobywczy. Sg to czotowi krajowi dostawcy paliw i wyrobéw chemicznych. Nalezy wymieni¢ tu
Koncerny Naftowe Orlen i Lotos, Zaktady Chemiczne w Putawach i Policach, PIAZAP Putawy, KGHM
Polska Miedz, Huta Stalowa Wola, ALSTOM Power, ZPEHS Lubzina, PGNIG.

6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAIJNE MAJ ACE WPLYW NA DZIALALNO SC
PODSTAWOWA | RYNKI , NA KTORYCH DZIALA EMITENT

Zdaniem Zarzadu Emitenta nie wystepuja czynniki nadzwyczajne, ktére mialy wptyw na dziatalnosé
podstawowg Emitenta i rynki, na ktérych dziata Emitent.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZ ACYCH
UZALE ZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI , UMOW
PRZEMYSLOWYCH , HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH , ALBO
OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Emitent nie jest uzalezniony od patentow i licencji, uméw przemystowych, handlowych Iub
finansowych czy od nowych procesow produkcyjnych.

W przypadku umow handlowych, Emitent ma zawarte umowy z wieloma odbiorcami towarow
(dystrybutorami) jak rowniez wspétpracuje z wieloma dostawcami surowcow. Taka strategia Emitenta
wpltywa na niezaleznos$¢ od jednego waznego odbiorcy czy dostawcy, a to z kolei przekiada sie na
stabilno$¢ dziatalnosci i nie stwarza zagrozenia w przypadku zerwania wspoétpracy ze znaczacym
odbiorcg w strukturze produkcji badz sprzedazy. Umowy zawierane przez Emitenta nie zawierajg
niekorzystnych dla Emitenta postanowien w zwigzku z samym faktem wypowiedzenia umowy i sg
W przewazajacej mierze zawierane wedtug podobnego wzorca umowy.
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Do jednych z najistotniejszych dla biezacej dziatalno$ci Emitenta zaliczajg sie nastepujgce umowy
z dystrybutorami produktéw Emitenta:

Umowa o wspOtpracy zawarta przez Emitenta (Producen t) z Control Process 2 sp. z o.0.
z siedzib @ w Tarnowie (Odbiorca) w dniu 1 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobdéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatorow wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Rzeczpospolita Polska. Umowa okresla m.in.
terminy pfatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z
uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztow opakowan, oraz zasady przyznawania rabatow
przez Emitenta, ktorych wysokos¢ uzalezniona jest w szczegdlnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okresla zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci swiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientéw,
sposdb magazynowania wyrobéw, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji na wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta
i korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegétowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustow udzielonych przez Emitenta w okresie
wspotpracy. Umowa zostala zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za
wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca.

Umowa o wspOtpracy zawarta przez Emitenta (Producen t) z Biurem Handlu Zagranicznego
EMET - IMPEX-I Sp. z 0.0. z siedzib g w Gliwicach w dniu 1 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyroboéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatorow wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy sg rynki wschodnie (Rosja, Ukraina, Biatoru$).
Umowa okresla m.in. terminy ptatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztow dostawy, zasady
ustalania cen wyrobdw, z uwzglednieniem aktualnego cennika, oraz zasady przyznawania rabatéw
przez Emitenta, ktérych wysoko$é uzalezniona jest w szczegélnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okresla zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci swiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientéw,
sposdb magazynowania wyrobéw, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji ha wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobow Emitenta i
korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegotowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustow udzielonych przez Emitenta w okresie
wspoipracy. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za
wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca.

Umowa o wspOipracy zawarta przez Emitenta (Producen t) z Eko System z siedzib g
w Bydgoszczy w dniu 1 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatoréw wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Rzeczpospolita Polska. Umowa okresla m.in.
terminy pfatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z
uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztéw opakowan, oraz zasady przyznawania rabatéw
przez Emitenta, ktérych wysokosé uzalezniona jest w szczegélnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okres$la zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci Swiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientow,
spos6b magazynowania wyrobow, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji na wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta
i korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegétowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustéw udzielonych przez Emitenta w okresie
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wspotpracy. Umowa zostala zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za
wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca.

= Umowa o wspoOlpracy zawarta przez Emitenta (Producen t) z Zakladem Automatyki

Przemystowej INTEC sp. j. z siedzib g we Wroctawiu w dniu 1 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobdéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatorow wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Rzeczpospolita Polska. Umowa okresla m.in.
terminy pfatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z
uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztow opakowan, oraz zasady przyznawania rabatow
przez Emitenta, ktérych wysoko$é uzalezniona jest w szczegélnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okresla zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci swiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientéw,
sposdb magazynowania wyrobéw, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji na wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta
i korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegétowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustow udzielonych przez Emitenta w okresie
wspotpracy. Umowa przewiduje, ze jezeli Odbiorca poniost strate z powodu przekroczenia przez
Producenta uzgodnionego terminu dostawy Ilub dostarczenia wyrobu nie spetniajgcego
uzgodnionych parametréw technicznych, Producent jest zobowigzany wyréwna¢ strate Odbiorcy
w terminie 21 dni. W sytuacji drastycznego przekroczenia terminu Odbiorca moze odstgpi¢ od
umowy zakupu towaru bedacego przedmiotem opéznionej dostawy. Umowa zostala zawarta na
czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za wypowiedzeniem przez kazda ze stron
z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca.

= Umowa o wspOlpracy zawarta przez Emitenta (Producen t) z Inwestor Ltd. Sp. z o.0.

z siedzib @ w Katowicach w dniu 1 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatoréw wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Rzeczpospolita Polska. Umowa okresla m.in.
terminy pfatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z
uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztow opakowan, oraz zasady przyznawania rabatow
przez Emitenta, ktorych wysokos¢ uzalezniona jest w szczegodlnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okres$la zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci $wiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientow,
spos6b magazynowania wyrobow, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji ha wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta
i korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegétowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustéw udzielonych przez Emitenta w okresie
wspotpracy. Umowa zostala zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za
wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca.

= Umowa o wspdipracy zawarta przez Emitenta (Producen  t) z Polna Slask Sp. z 0.0. z siedzib 3
w Katowicach z dnia 1 marca 2007 r.
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatorow wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Rzeczpospolita Polska. Umowa okresla m.in.
terminy pfatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z
uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztow opakowan, oraz zasady przyznawania rabatow
przez Emitenta, ktorych wysokos$¢ uzalezniona jest w szczegdlnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okres$la zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci swiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientéw,
sposdb magazynowania wyrobéw, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji na wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
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przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta
i korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegétowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustéw udzielonych przez Emitenta w okresie
wspoipracy. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za
wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca.

= Umowa o wspoipracy zawarta przez Emitenta (Producen t) z Polna Wielkopolska Sp. z o.0.

z siedzib g w Poznaniu w dniu 1 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatoréw wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Rzeczpospolita Polska. Umowa okresla m.in.
terminy pfatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z
uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztéw opakowan, oraz zasady przyznawania rabatéw
przez Emitenta, ktérych wysoko$é uzalezniona jest w szczegdélnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okres$la zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci Swiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientow,
spos6b magazynowania wyrobow, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji ha wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta
i korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegétowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustéw udzielonych przez Emitenta w okresie
wspoipracy. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za
wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca.

= Umowa o wspoOipracy zawarta przez Emitenta (Producen t) z Transmedium z siedzib a
w Bielsku — Biatej w dniu 1 marca 2007 r.
Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatoréw wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Rzeczpospolita Polska. Umowa okresla m.in.
terminy pfatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z
uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztow opakowan, oraz zasady przyznawania rabatow
przez Emitenta, ktorych wysokos¢ uzalezniona jest w szczegodlnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okres$la zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci Swiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientow,
spos6b magazynowania wyrobow, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji na wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta
i korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegétowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustow udzielonych przez Emitenta w okresie
wspoipracy. Umowa zostala zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za
wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca.

= Umowa o wspotpracy zawarta przez Emitenta (Producen t) ze Skamer — ACM sp. z 0.0. z

siedzib @ w Tarnowie w dniu 1 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobdéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatorow wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Rzeczpospolita Polska. Umowa okresla m.in.
terminy pfatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z
uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztow opakowan, oraz zasady przyznawania rabatow
przez Emitenta, ktorych wysokos¢ uzalezniona jest w szczegodlnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okresla zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci swiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientéw,
sposdb magazynowania wyrobéw, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
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uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji ha wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta
i korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegétowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustéw udzielonych przez Emitenta w okresie
wspoéipracy. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za
wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca.

Umowa o wspOlpracy zawarta przez Emitenta (Producen t) z Termer — MCM sp. z o.0.
z siedzib @ w Betchatowie w dniu 1 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatoréw wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Rzeczpospolita Polska. Umowa okresla m.in.
terminy pfatnosci, a takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z
uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztéw opakowan, oraz zasady przyznawania rabatéw
przez Emitenta, ktoérych wysokos¢ uzalezniona jest w szczegodlnosci od rodzaju nabywanego
towaru lub wartosci zaméwienia. Ponadto umowa okres$la zasady przeprowadzania przez Emitenta
kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci Swiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientow,
spos6b magazynowania wyrobow, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji ha wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta
i korzystania w tym zakresie z Funduszu Marketingowego, ktérego regulamin szczegétowo okresla
umowa. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy
i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania, sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych
przepisami prawa, karg umowng w wysokosci upustéw udzielonych przez Emitenta w okresie
wspoétpracy. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za
wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia
ze skutkiem na koniec miesigca.

Istotne umowy z importerami zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta:

Umowa handlowa zawarta przez Emitenta (Dostawca) z EMSR-Tech GmbH z siedzib g
w Burghausen, Niemcy (Generalny Importer) w dniu 28 lutego 2002 r.

Na podstawie umowy Generalny Importer uzyskat wytgczno$é w imporcie i sprzedazy na terenie
calych Niemczech armatury regulacyjnej produkowanej przez Dostawce. Generalny Importer
zobowigzuje sie sprzedawaé¢ wytacznie zawory regulacyjne Dostawcy. Zawory specjalne, ktérych
Dostawca nie jest w stanie dostarczy¢ Generalny Importer moze zakupi¢ u innych dostawcow.
Dostawca zobowigzuje sie do sprzedazy swoich wyrobow automatyki regulacyjnej na terenie
Niemczech wytacznie przez Generalnego Importera, z wyjgtkami na rzecz okreslonych w umowie
podmiotéw. Generalny Importer zbywa wyroby Dostawcy pod wlasng nazwag ,PRE-VENT”. Umowa
okresla terminy i sposoby ptatnosci, zasady ustalania ceny towaréw, w oparciu o odpowiedni
cennik opracowany przez Dostawce, oraz zasady udzielania upustéw, terminy dostaw i sposéb
sktadania zamowien. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony, z mozliwoscig jej
wypowiedzenia

w sposOb okreslony w niemieckim prawie handlowym.

Umowa dystrybucyjna zawarta przez Emitenta (Produce  nta) z Polna corp. s.r.o. z siedzib a
w Trinec, Repubilka Czeska (Przedstawiciel) w dniu 21 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyrobéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatoréw wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Przedstawiciela jest Republika Czeska i Stowacka.
Przedstawiciel uzyskat status oficjalnego i wylacznego dystrybutora wyrobow Producenta na w/w
rynkach. Przedstawiciel zobowigzuje sie do nieoferowania swoim klientom produktow
konkurencyjnych do wyrobéw Producenta. Przedstawiciel nie moze oferowa¢ ani dostarczac
wyrobéw Producenta bezposredni ona rynki Rzeczpospolitej Polskiej i Niemiec, bez zgody
Producenta. Umowa okresla m.in. terminy pfatnosci, a takze warunki dostawy, zasady ustalania
cen wyrobow, z uwzglednieniem aktualnego cennika i kosztow opakowan, oraz zasady
przyznawania rabatéw przez Emitenta, ktérych wysokos$¢ uzalezniona jest od rodzaju nabywanego
towaru. Ponadto umowa okresla zasady przeprowadzania przez Emitenta kontroli u Odbiorcy w
zakresie jakosci $wiadczonych przez niego ustug (jakosci obstugi klientdw, sposéb
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magazynowania wyrobéw, nadzoru nad dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania
uzytkownikowi) oraz zasady udzielania gwarancji ha wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek
przeprowadzenia dziatalnosci marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta. Umowa
zostata zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwoécig jej rozwigzania za wypowiedzeniem przez
kazdg ze stron z zachowaniem 6 — miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec
miesigca.

Umowa o wspoétpracy zawarta przez Emitenta (Producen ta) z KURENTA UAB
KONSULTACINE FIRMA z siedzib g w Kaunas, Litwa (Odbiorca) w dniu 1 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkéw sprzedazy wyroboéw automatyki
przemystowej, cieptowniczej, urzadzen centralnego smarowania, destylatorow wody oraz osprzetu
kompletacyjnego. Terenem dziatania Odbiorcy jest Litwa. Umowa okresla m.in. terminy ptatnosci, a
takze zasady ponoszenia kosztéw dostawy, zasady ustalania cen wyrobow, z uwzglednieniem
aktualnego cennika i kosztéw opakowan, oraz zasady przyznawania rabatéw przez Emitenta,
ktérych wysokos¢ uzalezniona jest w od rodzaju nabywanego towaru. Ponadto umowa okresla
zasady przeprowadzania przez Emitenta kontroli u Odbiorcy w zakresie jakosci swiadczonych
przez niego ustug (jakosci obstugi klientdw, sposéb magazynowania wyrobdéw, nadzoru nad
dokumentami wraz z wyrobem w celu przekazania uzytkownikowi) oraz zasady udzielania
gwarancji na wyroby Emitenta. Odbiorca ma obowigzek przeprowadzenia dziatalnoéci
marketingowej w zakresie dotyczacym wyrobéw Emitenta. Umowa przewiduje dla Odbiorcy zakaz
nieuczciwej konkurencji przez czas trwania umowy i w okresie 3 lat od dnia jej rozwigzania,
sankcjonowany, niezaleznie od uprawnien przewidzianych przepisami prawa, karg umowng w
wysokosci upustéw udzielonych przez Emitenta w okresie wspotpracy. Umowa zostata zawarta na
czas nieoznaczony, z mozliwoscig jej rozwigzania za wypowiedzeniem przez kazda ze stron z
zachowaniem 3 — miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca.

Istotne umowy z dostawcami zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta:

Umowa wspéipracy zawarta przez Emitenta (Odbiorca) z Zaktadami Urz adzen Chemicznych

i Armatury Przemystowej CHEMAR S.A. z siedzib g w Kielcach (Dostawca) w dniu 6 czerwca
2002r.

Na podstawie tej umowy Dostawca zobowigzat sie do dostarczania Odbiorcy surowych odlewéw
staliwnych wg uzgodnionej miedzy stronami dokumentacji technicznej oraz Warunkéw
Technicznych Wykonania i Odbioru nr WT-0-03/02. Umowa okresla zasady sktadania zamoéwien
na wykonanie odlewéw oraz terminy ich realizacji, sposéb odbioru i rozktad kosztéw transportu.
Strony okreslity zasady ustalania ceny, ktére wymagaja akceptacji proponowanej ceny przez
Odbiorce oraz terminy i sposoby ptatnosci. Okreslono limit kredytowy, do ktérego Odbiorca moze
sie zadluzy¢. Przeniesienie wierzytelnosci wynikajacej z zawartej umowy na rzecz oséb trzecich
wymaga wyrazenia pisemnej zgody prze Strony umowy. Na zakupiony towar Dostawca udziela 12
- miesiecznej gwarancji liczac od daty zabudowy armatury, nie diuzej niz 18 miesiecy od daty
odebrania towaru z magazynu Dostawcy. Umowa przewiduje obowigzek zaptaty kar umownych
przez Dostawce na rzecz Odbiorcy za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy w wysokosci
uzgodnionego procentu od wartosci towaru niewykonanego w terminie za kazdy dzieh zwitoki oraz
kare umowng z tytutu odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie Dostawcy. Odbiorca
jest zobowigzany do zaptaty na rzecz Dostawcy kar umownych z tytutu magazynowania po 6 — ciu
miesigcach od daty wykonania zaméwienia w wysokosci uzgodnionego procentu od wykonanego
towaru oraz kare umowng z tytutu odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie Odbiorcy.
Strony dopuszczajg mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego wysokosé
zastrzezonych kar. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, z mozliwo$cig jej rozwigzania
za wypowiedzeniem przez kazdg ze stron z zachowaniem 3 — miesiecznego okresu
wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca.

Umowa dostawy zawarta przez Emitenta (Odbiorca) z D BN sp. z 0.0. z siedzib g w Mikotowie

w dniu 1 pa zdziernika 2002 r.

Na podstawie tej umowy Dostawca zobowigzuje sie do wytworzenia i dostarczenia wyrobow
hutniczych oraz zaptaty ceny okreslonej w zamowieniu. Umowa okresla termin i sposoby ptatnosci,
limit kredytowy oraz warunki wydawania wyrobow. Odbiorca zobowigzat sie do zaptaty kary
umownej w przypadku odstgpienia przez Dostawce od umowy z przyczyn za ktére odpowiada
Odbiorca. Dostawca zobowigzany jest do zaptaty kary umownej w przypadku niewykonania
zamoOwienia w terminie w wysokos$ci uzgodnionego procentu od wartosci towaru niedostarczonego
w terminie. Umowa okresla warunki odbioru towaru i zaptaty ceny. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony.
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= Porozumienie o wspOlpracy zawarte przez Emitenta z firma AUMA POLSKA Sp. z 0.0. z
siedzib g w Dabrowie Gérniczej (AUMA) w dniu 2 stycznia 2008 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad wspOipracy miedzy stronami, majace na celu
wzmocnienie ich pozycji rynkowych. Na podstawie porozumienia AUMA zobowigzata sie do
dostarczenia Emitentowi napedéw na podstawie poszczegdlnych zaméwien. Porozumienie okresla
udzielane przez AUMA rabaty, wielko$¢ udzielonego kredytu kupieckiego, termin i sposob ptatnosci
gwarancje na swoje dostawy, warunki pomocy technicznej. Porozumienie zobowigzuje Emitenta do
traktowania AUMA jako jednego ze swoich gtéwnych dostawcéw, w szczegolnosci w zakresie
warunkowa pfatnosci. Umowa zostata zawarta na okres od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31
grudnia 2009 r.

Do innych wazniejszych umoéw zawieranych w normalnym toku dziatalnosci zaliczono nastepujace
umowy:

= Umowa o wspoOlpracy handlowej zawartej przez Emitent a z Controlmatica ZAP-PNEFAL

sp. z 0.0. z siedzib g w Ostrowie Wielkopolskim w dniu 14 marca 2007 r.

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad i warunkOéw wzajemnej wspOipracy pomiedzy
Partnerami w zakresie wzajemnych dostaw produkowanych elementéw automatyki, serwisu
zainstalowanych urzgdzen, wdrazania nowych rozwigzan w scistej wspotpracy pomiedzy stronami.
Umowa okresla warunki sktadania zamoéwien i realizacji dostaw wyrobdow. Strony okreslity zasady
ustalania cen, odwotlujac sie do odpowiedniego cennika, warunki ptatnosci i fakturowania,
dopuszczajac kompensate naleznosci, zaptate przelewem lub inng uzgodniong obustronnie forme.
Okreslono zasady udzielania upustéw, w zaleznosci od rodzaju towaru lub wielkosci zamowienia, a
takze okreslono zasady akwizycji i marketingu. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, z
mozliwoscig  jej rozwigzania za wypowiedzeniem przez kazdg ze stron
z zachowaniem 1 — miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca.

W przypadku uméw finansowych, Emitent ma zawartg jedng umowe kredytowa, opisang jako istotng
w punkcie 22 Rozdzialu Il Prospektu Emisyjnego. Poza umowg kredytowa Emitent zawiera rowniez

umowy leasingowe. Najistotniejsze zostaty przedstawione w punkcie 22 Rozdziatu Il Prospektu
Emisyjnego.

6.5. ZALOZENIE WSZELKICH O $WIADCZE N EMITENTA DOTYCZ ACYCH
JEGO POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Podstawg zalozehh o pozycji konkurencyjnej Emitenta na rynku automatyki przemystowej
i cieptowniczej oraz rynku urzadzen centralnego smarowania oraz aparatury laboratoryjnej jest wiedza
Zarzadu Emitenta o dzialalnosci Spoiki i jej konkurencji. W wielu przypadkach Emitent informacje
gromadzi w trakcie targdéw, wystaw i innych spotkan producentéw z branzy Emitenta.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. KROTKI OPIS GRUPY , DO KTOREJ NALE ZY EMITENT ORAZ MIEJSCE
EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent nie posiada Grupy Kapitalowej.
7.2. WYKAZISTOTNYCH PODMIOTOW ZALE ZNYCH EMITENTA

W zwigzku z faktem, iz Emitent nie posiada Grupy Kapitalowej nie wystepujg zadne podmioty zalezne
od Emitenta.

8. SRODKI TRWALE

8.1. INFORMACJE DOTYCZ ACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH
ZNACZACYCH RZECZOW YCH AKTYWOW TRWALYCH , W TYM
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DZIER ZAWIONYCH NIERUCHOMO SCI ORAZ JAKICHKOLWIEK
OBCIAZEN USTANOWIONYCH NA TYCH AKTYWACH

8.1.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzien 31.12.2007 r. rzeczowe aktywa trwate Emitenta stanowity warto$¢ 12.865.143,04 zi. Na
powyzszq kwote sktadaly sie:
grunty o warto$ci 1.002.125,00 zt,
= budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej o wartosci 8.339.522,48 zi,
= urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 1.969.850,01 zi,
= inne $rodki trwate o wartosci 215.822,44 zi,
= $rodki transportu o wartosci 196.214,21 zi,
= Srodki trwate w budowie o wartosci 1.141.608,90 zt.

Najwieksza wartosciowo pozycje w rzeczowych aktywach trwatych stanowig budynki i budowle (64,83%)
oraz urzadzenia techniczne i maszyny (15,31 %). W Spotce do celéw produkcyjnych uzytkowane sg 164
maszyny i urzadzenia w procesie obrobki czesci (bez uwzglednienia urzadzen galwanicznych) oraz 95
w procesie produkcji odlewéw (bez uwzglednienia w tej liczbie wodzkéw podformowych
i podskrzynkowych oraz wentylatorow i okapow). Na urzadzeniach i maszynach produkcyjnych
realizowane sg procesy technologiczne obrobki skrawaniem, obrobki plastycznej (ttoczenia), obrébki
galwanicznej, obrobki cieplnej, spawalnicze, lakiernicze, odlewnicze. Duzg grupe maszyn stanowig
obrabiarki sterowane numerycznie, centra obrébcze poziome, tokarki i automaty tokarskie.

Do znaczacych srodkow trwatych Emitent zaliczyt te, ktérych warto$¢ netto przekracza 20.000,00 zt.

Zgodnie z prowadzong ewidencjg s$rodkéw trwatych, na dzien 31.08.2008 r. Emitent posiadat
nastepujace znaczace aktywa trwale:

Tabela: Znacz gce (o warto $ci netto powy zej 20 tys. zf) aktywa trwale posiadane przez Emiten  ta (w
tys. zl)

Lp NAZWA WARTON?E(_:I_ _II%EZACA
1| MAGAZYN MATERIALOW WSADOWYCH 738
2 | BUDYNEK HALI 45 2080
3 | BUDYNEK PRZEMYSLOWY 256
4 | BUDYNEK GALWANIZERNI 268
5 | HALA PRODUKCYJNA 21 A 836
6 | BUDYNEK PRZEMYSLOWY 660
7 | BUDYNEK NARZEDZIOWNI 560
8 | BUDYNEK SPREZARKOWNI 154
9 | BUDYNEK ROZDZIELNI 26

10 | BUDYNEK WARSZTATOWO-MAGAZYNOWY- ODLEWNIA 221

11 | BUDYNEK GARAZE 25

12 | BUDYNEK KOTELOWNI | MAGAZYNU 359

13 | MAGAZYN MATERIALOW £ ATWOPALNYCH 27

14 | BUDYNEK HYDROFOROWNI 22

15 | BUDYNEK MAGAZYNOWY 22

16 | BUDYNEK ZAPLECZA TECHNICZNEGO 758

17 | ZAJEZDNIA WOZKOW 25

18 | BUDYNEK MAGAZYNU MATERIALOW L ATWOPALNYCH 23

19 | WIATA MAGAZYNOWA (STALOWA) 23

20 | BUDYNEK MAGAZYN SUROWCOW HALA LIPSK 4 560

21 | DROGI WEWNETRZNE 34

22 | SKLADOWISKO ODPADOW ODLEWNI 61

23 | NEUTRALIZATOR SCIEKOW 51

24 | OSWIETLENIE ZEWNETRZNE ZAKLADU 23
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25| SUSZARKA KOMOROWA KONWEKCYJNA ELEKTRYCZNA 21
26 | ZEWNETRZNA SIEC GAZOWA 129
27 | MYJINIA NATRYSKOWA TW-0502 21
28 | KOCIOL CO PAROMAT-SIMP 25
29 | KOCIOL CO PAROMAT-SIMP 25
30 | KOCIOL CO PAROMAT-SIMP 54
31 | KOCIOL CO PAROMAT-SIMP 54
32 | PIEC INDUKCYJNY TYGLOWY ITMK 3000 BE-0470.1 92
33 | PIEC INDUKCYJNY TYGLOWY ITMK 3000 BE-0470.2 92
34 | UKLAD CHLODZENIA PIECOW+ZESPOL STERUJACY BJ-0470.11 BA-0 40
35 | SUSZARKA DO ZATYCZEK SKMe-2 21
36 | SUWNICA LEJNICZA JEDNOBELKOWA KONECRANES XLS 3.2t 42
37 | PRZENOSNIK TASMOWY Z POMOSTEM 7ZGAR PT 650/55485 22
38| FILTR TKANINOWY NFS 632/456 34
39 | FILTR TKANINOWY NFS 612/240 22
40 | PIEC INDUKCYJNY PIT-200 42
41 | DROGA WEWNETRZNA 27
42 | PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW 1207
43| SYSTEM CCTV / MONITORING/ 20
44 | TOKARKA UNIWERSALNA C13 MBH x 2000 154
45 | SAMOCHOD OSOBOWY PEUGEOT PARTNER 27
46 | SAMOCHOD OSOBOWY PEUGEOT 207 33
47 | SAMOCHOD OSOBOWY PEUGEOT 407 50
48 | SAMOCHOD OSOBOWY PEUGEOT 407 50
49 | TOKARKA STEROWANA NUMERYCZNIE TAE-30N 240
50 | TOKARKA UNIWERSALNA TUX-63 MB 112
51 | HP POZIOME CENTRUM OBROBKOWE 999
52 | TOKARKA TUX 50 BM 119
53 | TOKARKA TUX 50 BM 118
54 | URZADZENIE DO SPAWANIA CASTO 21
55 | TOKARKA STEROWANA NUMERYCZNIE TAE — 45N 304
56 | CENTRUM R-550 HARNAS 218

RAZEM 12 247

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent jest nadal w posiadaniu wymienionych srodkow trwatych.
Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent nie udzielit zadnego zastawu na $rodkach trwatych.

Na

8.1.2. PLANOWANE NABYCIE ZNACZ ACYCH AKTYWOW TRWALYCH

dzieh zatwierdzenia Prospektu Spétka podpisata umowy, dotyczace zakupu szlifierki do

szlifowania bezktowego typ MC-50 oraz centrum obrébkowego tokarskiego poziomego typ H 50
Standard, ujetych w ,Programie inwestycji i remontéw kapitalnych maszyn i urzadzen produkcyjnych w
latach 2007-2009". Inwestycje te dotyczace rzeczowych aktywdéw trwatych zostaly omoéwione w
punkcie 5.2.2 Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego.

Na

lata 2008 — 2009 planowane sg w ramach kontynuowania realizacji programu inwestycji

i remontow kapitalnych maszyn i urzadzeh nastepujace inwestycje, dotyczace rzeczowych aktywow
trwalych:

2008 r. — przewidywane tgczne naktady 1.734.520 zi, w tym: centrum obrébkowe — 2 sztuki,
szlifierka bezklowa (po remoncie kapitalnym-zakup u producenta) — 1 sztuka, nozyce gilotynowe —
1 sztuka, wiertarka promieniowa — 1 sztuka, tokarka — 1 sztuka, pita tasmowa — 1 sztuka.

2009 r. — przewidywane lgczne nakfady 1.835.415 zi, w tym: centrum obrébkowe -1 sztuka,
nozyce gilotynowe — 1 sztuka, wiertarka promieniowa — 1 sztuka, tokarka — 1 sztuka.
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8.1.3. OPIS NIERUCHOMO $CI EMITENTA

Nieruchomo_$ci Emitenta

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci potozonej w Przemyslu przy ul. Obozowej 23,
objetej ksiegg wieczystg KW Nr PR1P/00056130/7 prowadzong przez Sad Rejonowy w Przemyslu, VI
Wydzial Ksiag Wieczystych. Wiascicielem gruntu jest Skarb Panstwa. Emitentowi przystuguje prawo
uzytkowania wieczystego gruntu i prawo wlasnosci potozonych na tej nieruchomosci budynkéw
stanowigcych odrebng nieruchomos¢ i prawo wlasnosci urzadzen, stanowigcych odrebny przedmiot
wiasnosci. Przedmiotowa nieruchomos¢ oznaczona jest w ewidencji gruntéw jako dziatki o numerach:
423; 424/1; 424/2; 424/3; 425/1; 425/3; 425/4; 425/5; 425/6, obreb ewidencyjny 213 o igcznej
powierzchni 8,6247 ha. Nieruchomos¢ zabudowana jest budynkami przemystowymi, magazynowymi,
halg produkcyjng i budynkami biurowymi (biuro siedziby Emitenta). Wieczyste uzytkowanie zostato
ustanowione do 2 grudnia 2089 r.

Obci azenia ustanowione na nieruchomo _$ci Emitenta

Na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg KW  Nr

PR1P/00056130/7, o ktérej mowa powyzej, ustanowiono nastepujace hipoteki:

= hipoteke kaucyjng do kwoty 6.000.000,00 zt na rzecz Podkarpackiego Banku Spoéidzielczego
Oddziat w Przemys$lu od dnia 10.07.2007 r. na zabezpieczenie kredytu restrukturyzacyjnego
z terminem spilaty ustalonym na dzien 31.05.2011 r.

Na podstawie umowy o wspétpracy z dnia 15.01.1997 r. (z p6zniejszymi aneksami) Emitent dzierzawi
pomieszczenia znajdujace sie na w.w nieruchomos$ci o pow. 1509,4 m? firmie ZPU Narzedziowcy Sp.
z 0.0., wykorzystywane jako pomieszczenia produkcyjne, socjalne ibiurowe. Umowa dzierzawy
zostata zawarta na czas nieokreslony z zastrzezeniem, ze "POLNA" S.A. nie wypowie umowy
w zakresie dzierzawy przez okres 10 lat, poczgwszy od 1.01.2000 r.

Ponadto pomieszczenia w.w nieruchomosci sg dzierzawione na podstawie umow:

* Umowa z dnia 9.01.2007 r. z Dariusz Sas — Mata Gastronomia - pow. dzierzawiona 232,4 m>.
Umowa zawarta na czas nieokreslony z 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia,

= Umowa z dnia 1.06.2006 r. z Roman Stepka — Zarzadzanie - Logistyka ,EKOTRANS” — pow.
dzierzawiona 62.17 m®. Umowa zawarta na czas nieokreslony z 3 miesiecznym okresem
wypowiedzenia,

= Umowa z dnia 1.06.2001 r. z Zbigniew Walto$ — Warsztat Slusarski — pow. dzierzawiona 48 m>.
Umowa zawarta na czas nieokreslony z 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Poza przypadkami wskazanymi powyzej, na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie dzierzawi ani
nie wynajmuje zadnej nieruchomosci.

8.2. OPIS ZAGADNIEN | WYMOGOW ZWI AZANYCH Z OCHRON A
SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE
PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRW  ALYCH

Nie wystepujg zagadnienia i wymogi zwigzane z ochrong srodowiska, ktére moga mie¢ wplyw na

wykorzystanie rzeczowych aktywow trwatych.

Emitent posiada uregulowany stan formalno-prawny w dziedzinie ochrony $rodowiska okreslony

decyzjami:

= decyzja nr 0S-VI-7615/3/03 Prezydenta Miasta Przemysla z dnia 07.02.2003 roku — zezwolenie
na wytwarzanie odpadéw (zmieniona czeséciowo decyzjg nr KOS.11.4-7615/7/07)

= decyzja nr KOS.I1.3-6210/4/03 z dnia 12.05.2003 roku — pozwolenie wodnoprawne,

= decyzja Prezydenta Miasta Przemysla nr KOS.11.3-7642/16/07 — pozwolenie na wprowadzanie
gazolw i pytébw do powietrza.

Optlaty zwigzane z poszczegélnymi decyzjami odprowadzane sg terminowo. W roku 2007 wielko$¢
optat poniesionych z tytutu powyzszych decyzji wyniosta: 4.701,00 zt w | pétroczu 2007 roku oraz
3.903,00 zt w Il poétroczu 2007 roku. Natomiast w roku 2006 stanowity one kwote 9.635 zi. Za |
pétrocze 2008 r. optaty stanowity kwote 4.678 zt
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Emitent posiada prawo uzywania logo Czystszej Produkcji, nadane przez Kapitute Polskiego Rejestru
CP, uzyskane po zweryfikowaniu funkcjonujgcego w przedsiebiorstwie Systemu Zarzgdzania
Srodowiskiem. System ten bazuje na zapobiegawczej strategii Czystszej Produkcji stosownie do
miedzynarodowej Deklaracji CP UNEP i dokumentu ONZ ,Globar Compact”.

9. PRZEGL AD SYTUACJI FINANSOWEJ

9.1. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

Do oceny sytuacji finansowej Emitenta postuzono sie historycznymi danymi finansowymi za lata 2005
— 2007, ktére zostaty zbadane przez biegtego rewidenta oraz informacjami srédrocznymi za | péirocze
2008 i 2007 roku, poddanymi przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Struktura aktywow Emitenta w latach 2005 - 2007 (w tys. z})

AKTYWA 2007 STRUKTURA 2006 STRUKTURA 2005 STRUKTURA

I. Aktywa trwate 14 353 56,20% 12 822 58,20% 14 528 62,20%
1. Wartosci

niematerialne i

prawne 171 0,70% 263 1,20% 279 1,20%
2. Rzeczowe

aktywa trwate 12 865 50,40% 12 554 57,00% 14 239 60,90%
3. Naleznosci

dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
4. Inwestycje

diugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
5. Dlugo

terminowe

rozliczenia

miedzyokresowe 1317 5,20% 5 0,00% 10 0,00%

1. Aktywa

obrotowe 11 167 43,80% 9193 41,80% 8 846 37,80%
1. Zapasy 4 828 18,90% 4171 18,90% 4 055 17,30%
2. Naleznosci

krétkoterminowe 5344 20,90% 4512 20,50% 4 683 20,00%
3. Inwestycje

krétkoterminowe 802 3,10% 398 1,80% 61 0,30%
4, Krétko

terminowe

rozliczenia

miedzyokresowe 193 0,80% 112 0,50% 47 0,20%

Aktywa razem 25520 100,00% 22 015 100,00% 23 374 100,00%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

W okresie 2005 — 2007 suma bilansowa wahata sie w granicach z 22,02 min zt do 25,5 min zi.
Jednakze proporcje pomiedzy aktywami trwatymi i obrotowymi pozostajg ha wzglednie stalym poziomie.
Warto$¢ majatku trwatego stanowita od 56,2% do 62,2% catosci aktywow.

Znaczaca pozycjg aktywow trwatych jest rzeczowy majatek trwaty. W analizowanym okresie jego udziat
zmniejszyt sie z 60,9% w 2005 roku do 50,4% w 2007 roku. Przyczyng zmniejszenia sg umorzenia
istniejagcego majatku oraz relatywnie niskie wydatki na inwestycje. Wzrost wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych widoczny jest na koniec 2007 roku (wzrost 0 11,9% w stosunku do roku 2006). Jest
to efekt podjecia pierwszych inwestycji w majatek Emitenta zgodnie z przyjetg strategig zakupu i
remontu maszyn i urzgdzen technicznych. Na warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych sktadajg sie
przede wszystkim budynki i grunty w miejscu siedziby Emitenta. Poza tym duzg czesé stanowig
urzadzenia techniczne i maszyny. Pozostate sktadniki aktywoéw trwalych nie sg istotne dla celéw
analizy. W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych nastgpit spadek ich wartosci, gtéwnie ze
wzgledu na umorzenie kosztéw zakonczonych prac rozwojowych. Pozycja diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe dotyczyta odroczonego podatku dochodowego. Na dzien 31.12.2007 roku
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dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig sume aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz kwoty straty z lat ubiegtych mozliwej do odliczenia w latach 2008 i 2009.

Wartos¢ aktywow obrotowych w analizowanym okresie wykazuje wyrazna tendencje rosnaca. W 2005
roku stanowity 37,8% sumy aktywéw, w 2006 roku nastgpit wzrost ich wartosci, co przetozyto sie na
41,8% udziat w sumie aktywow. Kolejny wzrost udziatu aktywdéw obrotowych do poziomu 43,8%
nastagpit na koniec 2007 roku.

W strukturze aktywow obrotowych przewazajg naleznosci krotkoterminowe, ktérych udziat w 2007
roku stanowi 20,9% ogélnej wartosci aktywéw (na koniec 2005 i 2006 odpowiednio: 20,0 i 20,5%). Na
wielkosé tej pozycji dominujacy wptyw miat poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Poréwnywalnie
wysoki udziat w ogdinej wielkosci aktywéw majg zapasy (17,3% w 2005 r. i 18,9% w 2006 roku oraz w
2007 roku), wynikajace w gtdwnej mierze z materiatdw i potproduktdw. Wzrost wartosci zapasow jest
wynikiem wigkszego zaangazowania srodkéw na zaawansowanie produkcji na najblizsze miesigce.
Odnotowany réwniez wzrost wartosci aktywdw obrotowych w pozycji inwestycje krétkoterminowe
zwigzany byt ze zwiekszeniem stanu Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych. Inwestycje
krétkoterminowe oraz krétkoterminowe rozliczenia finansowe stanowig nieco ponad 2% w strukturze
aktywow w 2006 roku, a na koniec 2007 roku juz okoto 4%.

Tabela: Struktura aktywow Emitenta na koniec | potr  ocza 2008 i 2007 roku (w tys. zt)

AKTYWA 30.06.2008 STRUKTURA 30.06.2007 STRUKTURA

I. Aktywa trwate 14 386 54,39% 12 445 55,24%
1. Wartosci niematerialne i

prawne 100 0,38% 206 0,92%
2. Rzeczowe aktywa

trwate 13 384 50,60% 12 237 54,31%
3. Naleznosci

diugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
4. Inwestycje

dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
5. Dlugo terminowe

rozliczenia miedzyokresowe 902 3,41% 2 0,01%

1. Aktywa obrotowe 12 065 45,61% 10 085 44,76%
1. Zapasy 4 460 16,86% 3694 16,40%
2. Naleznosci

krétkoterminowe 5596 21,16% 5010 22,24%
3. Inwestycje

krétkoterminowe 1323 5,00% 755 3,35%
4, Krétko terminowe

rozliczenia miedzyokresowe 686 2,59% 626 2,78%

Aktywa razem 26 451 100,00% 22 530 100,00%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Pierwsze péirocze 2008 roku w ramach wielkosci aktywow trwalych i obrotowych zakonczyto sie
wartosciami wyzszymi w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku. Suma bilansowa zwiekszyta
sie z 22,53 min zt do 26,45 min zt. (wzrost o 17,40%). Dokonane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate
oraz utworzenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego byty gtdwnym czynnikiem
zwiekszajacym majatek trwaty. Podobnie jak w poprzednich okresach najwiekszymi pozycjami
majatku obrotowego byly naleznosci krétkoterminowe (21,16%) oraz zapasy (16,86%). Wzrost
zapasOw to przede wszystkim efekt dostosowania sie do zwiekszonych wartosci sprzedazy.
Inwestycje krotkoterminowe oraz krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig tacznie
7,59% calej sumy bilansowej na dzien 30.06.2008 roku.

Tabela: Struktura rachunku zyskéw i strat Emitenta w latach 2005 — 2007 (w tys. zt)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2007 STRUKTURA'| 2006 |STRUKTURA | 2005 [STRUKTURA

A. Przychody netto ze
sprzeda zy produktéw,

towarow i materiatow, w tym: 33148 100% | 30 825 100%| 28 104 100%
I. Przychody netto ze
sprzedazy produktow 32930 99,30%| 30678 99,50% | 28 049 99,80%
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Il. Przychody netto ze

sprzedazy towaréw i materiatéw 218 0,70% 147 0,50% 55 0,20%

B. Koszty sprzedanych

produktéw, towarow i

materiatow, w tym: 21 403 64,60%| 21758 70,60% | 22242 79,10%
I. Koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw 21235 64,10% | 21637 70,20% | 22192 79,00%
Il. Wartos¢é sprzedanych

towaréw i materiatow 168 0,50% 121 0,40% 50 0,20%

C. Zysk (strat a) brutto ze

sprzeda zy (A-B) 11 745 35,40% 9 067 29,40% 5 862 20,90%

D. Koszty sprzeda zy 317 1,00% 485 1,60% 466 1,70%

E. Koszty ogblnego zarz adu 6 591 19,90% 5676 18,40% 5921 21,10%

F. Zysk (strata) na sprzeda zy

(C-D-E) 4 837 14,60% 2 906 9,40% -525 -1,90%
G. Pozostate przychody

operacyjne 1114 3,40% 912 3,00% 1463 5,20%
H. Pozostate koszty

operacyjne 1313 4,00% 1153 3,70% 1666 5,90%

I. Zysk (strata) z dziatalno $ci

operacyjnej (F+G-H) 4 638 14,00% 2 665 8,60% -728 -2,60%
J. Przychody finansowe 691 2,10% 371 1,20% 539 1,90%
K. Koszty finansowe 788 2,40% 930 3,00% 1271 4,50%

L. Zysk (strata) z dziatalno $ci

gospodarczej (1+J-K) 4541 13,70% 2106 6,80% | -1460 -5,20%
M. Wynik zdarzen

nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 4541 13,70% 2 106 6,80% | -1460 -5,20%
0. Podatek dochodowy -964 -2,90% 0 0,00% -61 -0,20%
P. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) -964 -2,90% 0 0,00% 0 0,00%

R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 5 505 16,60% 2 106 6,80% | -1399 -5,00%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

W 2007 roku wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy byta wyzsza niz w poprzednich latach i wyniosta 33,1
min zt. W pozostalych okresach, za ktére sporzadzono historyczne informacje finansowe Emitent
wykazywat sie wysoka stabilnoscig przychodéw. Podstawowsg dziatalnoscig Emitenta jest produkcja
wlasnych urzadzen (zaworéw, sitownikéw, regulatoréw, itp.) Jedynie jako uzupetnienie oferty
prowadzone sg ustugi przemystowe i nieprzemystowe. W zwigzku z tym w ostatnich latach $rednio
99,6% przychodoéw Spétki pochodzi ze sprzedazy produktow.

Relacja kosztow sprzedanych produktéw i towaréw do przychodoéw systematycznie sie zmniejszata. W
2005 roku koszty te utrzymywaly sie na poziomie 79,1% wartosci przychoddw ze sprzedazy, a w 2007
bylo to tylko 64,6%. Coraz nizszy stosunek ponoszonych kosztow do przychodéw s$wiadczy o
optymalizacji polityki kosztowej. Dziatalno$¢ finansowa Emitenta w analizowanym okresie wptywata na
obnizenie uzyskiwanych wynikow, w ktorej przewazaty koszty z tytutu obstugi zobowigzan kredytowo —
pozyczkowych, jak réwniez koszty sptaty przeterminowanych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
podatkdow.

Rok 2005 zakonczyt sie stratg netto na poziomie odpowiednio 1 399 tys. zi. Kosztem decydujacym o
stracie w ukladzie rodzajowym byly koszty zuzycia materiatdbw i energii. Strata na dziatalnosci
operacyjnej zostata dodatkowo pogiebiona przez koszty finansowe. W 2006 roku wynik na sprzedazy
za sprawg straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ulegt skorygowaniu in minus o 8%, a w wyniku
dziatalno$ci finansowej in plus o0 19%. Ostatecznie rok 2006 zakonczyt sie zyskiem netto na poziomie
2 106 tys. zt. Jest to przede wszystkim rezultat poprawy rentownosci wyrobow oraz przeprowadzonych
dziatan restrukturyzacyjnych w kierunku obnizenia kosztow. W 2007 roku Emitent osiggnat zysk netto
w kwocie 5 505 tys. zl. Tak znaczaca poprawa wyniku to przede wszystkim efekt nizszych kosztow
wytworzenia produktdw przy wyzszym poziomie sprzedazy w tym okresie. Ponadto Spotka
aktywowata strate podatkowa z lat ubiegtych i ujawnita w rachunku zyskéw i strat odroczony podatek
dochodowy w wysokosci 964 tys. zi, co zwiekszyto wynik finansowy netto.
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Tabela: Struktura rachunku zyskéw i strat Emitenta

na koniec | potrocza 2008 i 2007 roku

(w tys. zh)

RACHUNEK ZYSKOW | 01.01.2008 - 01.01.2007 -
STRAT 30.06.2008 STRUKTURA 30.06.2007 STRUKTURA

A. Przychody netto ze

sprzeda zy produktow,

towaréw i materiatéw, w

tym: 17 701 100,00% 16 093 100,00%
I. Przychody netto ze

sprzedazy produktow 17 593 99,39% 16 075 99,89%
Il. Przychody netto ze

sprzedazy towardw i

materiatow 108 0,61% 18 0,11%

B. Koszty sprzedanych

produktow, towarow i

materiatldw, w tym: 11 155 63,02% 10 215 63,47%
I. Koszt wytworzenia

sprzedanych produktow 11 077 62,58% 10 201 63,39%
Il. Warto$¢ sprzedanych

towardw i materiatow 78 0,44% 14 0,09%

C. Zysk (strata) brutto ze

sprzeda zy (A-B) 6 546 36,98% 5878 36,53%

D. Koszty sprzeda zy 139 0,79% 160 0,99%

E. Koszty og6lnego

zarzadu 3464 19,57% 3280 20,38%

F. Zysk (strata) na

sprzeda zy (C-D-E) 2943 16,63% 2438 15,15%
G. Pozostate przychody

operacyjne 687 3,88% 632 3,93%
H. Pozostate koszty

operacyjne 667 3,77% 684 4,25%

I. Zysk (strata) z

dziatalno $ci operacyjnej

(F+G-H) 2 963 16,74% 2 386 14,83%
J. Przychody finansowe 146 0,82% 612 3,80%
K. Koszty finansowe 504 2,85% 298 1,85%

L. Zysk (strata) z

dziatalno $ci gospodarczej

(1+J-K) 2 605 14,72% 2 700 16,78%
M. Wynik zdarzen

nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) 0 0,00% 0 0,00%

N. Zysk (strata) brutto

(L+/-M) 2 605 14,72% 2700 16,78%
O. Podatek dochodowy 446 2,52% 0 0,00%
P. Pozostate

obowigzkowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia straty) 0 0,00% 0 0,00%

R. Zysk (strata) netto (N -O-

P) 2 159 12,20% 2 700 16,78%

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Po | pohroczu 2008 r. przychody netto wyniosty 17 701 tys. zt i byty wyzsze od przychodow za |
pétrocze 2007 r. 0 10,0 %. Za 6 miesiecy 2008 r. Spoétka wypracowata zysk ze sprzedazy wynoszacy
2 943 tys. zt . (z czego 63 % w 2 kwartale), natomiast w takim samym okresie 2007 r. zysk ze
sprzedazy wyniost 2 438 tys. zt (wzrost 0 20,7 %).
W pierwszym péitroczu 2008 r. Spétka osiggneta zysk netto w kwocie 2 159 tys. zt i byt on nizszy o 20
% w stosunku do zysku netto (2 700 tys. zt) osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na
ten stan rzeczy miata wptyw dziatalnos¢ finansowa (umorzenie w 2007 r. odsetek z tytutu podatku od
nieruchomosci w kwocie 424 tys. zi, wysoki poziom w 2008 r. ujemnych réznic kursowych — wzrost o
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142 % w stosunku do 2007 r.) oraz odroczony podatek dochodowy, ktéry w 2007 r. nie wystapit, zas
za 6 miesiecy 2008 r. wyniost 446 tys. zi.

9.1.1. OCENA RENTOWNOSCI EMITENTA

Tabela: Wska zniki rentowno $ci Emitenta w latach 2005 — 2007 roku

WSKAZNIK 2007 2006 2005

Rentownosc¢ sprzedazy

(brutto) 35,40% 29,40% 20,90%
Rentownosc¢ sprzedazy 14,60% 9,40% -1,90%
Rentownos¢ EBIT 14,00% 8,60% -2,60%
Rentownos¢ EBITDA 19,50% 15,00% 7,40%
Rentownosc¢ brutto 13,70% 6,80% -5,20%
Rentownosc¢ netto 16,60% 6,80% -5,00%
Rentownosc¢ aktywoéw

(ROA) 23,20% 9,30% -5,40%
Rentownosc¢ kapitatow

wiasnych (ROE) 45,30% 25,20% -19,70%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

Przy ocenie rentownosci Emitenta postuzono sie nastepujgcymi wskaznikami finansowymi:
Rentowno $¢€ sprzeda zy (brutto) — zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Rentowno $¢ sprzeda zy — zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Rentowno $¢ EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Rentowno $¢ EBITDA — (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Rentowno $¢ brutto — zysk brutto / przychody ze sprzedazy

Rentowno $¢ netto — zysk netto / przychody ze sprzedazy

Rentowno $¢ aktywéw (ROA) — zysk netto / sredni stan aktywdw w okresie

Rentowno $¢ kapitatu wlkasnego (ROE) - zysk netto / $redni stan kapitatu wlasnego w okresie

Marza brutto na sprzedazy Emitenta w latach 2005 — 2007 wykazywata staty wzrost. W 2005 roku
rentownos¢ sprzedazy brutto osiggneta poziom 20,9%, a w 2007 r. 35,4%. Wskaznik rentownosci
sprzedazy w roku 2005 byt ujemny. Wynikato to przede wszystkim z wysokich kosztéw ogdlnego
zarzadu. Koszty te byly systematycznie zmniejszane, co w potaczeniu z coraz lepszymi wynikami
sprzedazy pozwolito w 2007 r. uzyskaé wskaznik rentownosci na poziomie 14,6%.

Marza na poziomie sprzedazy brutto w 2005 roku nie pozwolita na pokrycie pozostatych kosztow
zwigzanych ze sprzedaza oraz kosztow finansowych. W efekcie Emitent zamknat ten rok ujemnymi
wartosciami wskaznikdéw rentownosci. Dzieki obnizce kosztow operacyjnych wskazniki rentownosci EBIT
oraz EBITDA w 2006 roku wzrosty w stosunku do 2005 roku. Wyniki Emitenta wcigz w duzym stopniu
obcigzata dziatalnos¢ finansowa. W zwigzku z tym wskazniki rentownosci na poziomie zysku brutto i
netto obnizyly sie do poziomu 6,8%. Znacznie lepiej ksztattujg sie wskazniki rentownosci na koniec 2007
roku. Marza na sprzedazy wzrosta do 14,6% wskazujac na obnizenie wielkosci ponoszonych kosztéw
operacyjnych. We wszystkich przypadkach wartos¢ pozostatych wskaznikow przekracza poziom z lat
wczesniejszych.

W zwigzku ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy, jej rentownosci oraz obnizce kosztéw w 2007 roku
Emitent wykazat sie znaczaca poprawg efektywnosci wykorzystania posiadanego majatku, co znalazio
odbicie we wzroécie wskaznika ROA do 23,3%. Natomiast na koniec 2006 roku wskaznik ten wynosit
9,3%. Miara zyskow akcjonariuszy jest rentownosc¢ kapitatu wiasnego (ROE). W roku 2007 warto$¢
wskaznika wzrosta do poziomu 45,3%, co oznacza, ze dzieki 1 zlotdwce kapitatu wlasnego Emitentowi
udato sie osiggna¢ 45 groszy zysku po opodatkowaniu. Natomiast wartos¢ wskaznika ROE W 2005 |
2006 R. wynosita odpowiednio; -19,7% i 25,2%.

Tabela: Wska zniki rentowno $ci Emitenta po | pétroczu 2008 i 2007 roku.

WSKAZNIK 01.01.2008 - 30.06.2008 01.01.2007 - 30.06.2007

Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 36,98% 36,53%
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Rentownos¢ sprzedazy 16,63% 15,15%
Rentownos¢ EBIT 16,74% 14,83%
Rentownos¢ EBITDA 21,98% 20,67%
Rentownosc¢ brutto 14,72% 16,78%
Rentownos¢ netto 12,20% 16,78%
Rentownosc¢ aktywéw (ROA) 8,16% 11,98%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych

(ROE) 12,66% 22,33%

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Marza na poziomie sprzedazy brutto (36,98%) wzrosta w stosunku do pierwszego poétrocza 2007 r.
Réwniez wartos¢ wskaznika rentownosci EBIT zwiekszyta sie do poziomu 16,74% (14,83% w
analogicznym okresie ubiegtego roku) oraz EBITDA do poziomu 21,98% (z poziomu 20,67% po 6
miesigcach 2007 r.). Zmniejszyta sie za to rentownos¢ brutto i netto, co spowodowane byto
pogorszeniem wyniku na dziatalnosci finansowej (odpowiednio z 16,78% do 14,72% i z 16,78% do
12,20%). Takze rentownos$¢ aktywow (ROA) spadia z poziomu 11,98% po | potroczu 2007 roku do
8,16% w takim samym okresie 2008 roku.

9.1.2. OCENA SPRAWNOSCI ZARZ ADZANIA MAJ ATKIEM OBROTOWYM EMITENTA

Tabela: Wska zniki sprawno $ci zarz gdzania Emitenta (w dniach) w latach 2005 — 2007

WSKAZNIK 2007 2006 2005
Cykl zapasow (w dniach) 61 55 52
Cykl naleznosci
handlowych (w dniach) 55 51 57
Cykl zobowigzan
handlowych (w dniach) 34 49 56

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta

Przy ocenie sprawnosci zarzadzania majgtkiem obrotowym Emitenta wykorzystano nastepujace
wskazniki finansowe:

Cykl zapasow (w dniach) - stan zapasow na koniec okresu * liczba dni w okresie (365 dni) / koszty
dziatalno$ci operacyjnej

Cykl nale znos$ci handlowych (w dniach) — stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu *
liczba dni w okresie (365 dni) / przychody ze sprzedazy

Cykl zobowi gzan handlowych (w dniach) — stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu
* liczba dni w okresie (365 dni) / koszty dziatalnosci operacyjnej

Cykl rotacji zapaséw w 2005 r. wynosit 52 dni. W 2006 roku cykl ten ulegt nieznacznemu wydtuzeniu do
55 dni, a w 2007 roku nastapit wzrost tego wskaznika do 61 dni, wywotany zwiekszajacy sie sprzedazag
i koniecznoscig zabezpieczenia odpowiedniej ilosci materiatdw oraz potproduktow. Wskaznik inkasa
naleznosci w 2007 roku wynosit 55 dni, i zwiekszyt swéj poziom w stosunku do 2006 r. (51 dni). Wartos¢
wskaznika rotacji zobowigzan handlowych stale spada. Oznacza to, ze skroceniu ulegt okres
potrzebny Emitentowi na uregulowania swoich zobowigzan. Spétka jeszcze w szybszym czasie sptaca
swoje zobowigzania wobec dostawcow (w 2007 r. 34 dni a w 2006 r. 49 dni).

Tabela: Wska zniki sprawno $ci zarz gdzania Emitenta (w dniach) po | potroczu 2008 i 200 7 roku.

WSKAZNIK 30.06.2008 30.06.2007
Cykl zapasow (w dniach) 73 66
Cykl naleznosci handlowych (w
dniach) 57 56
Cykl zobowigzan handlowych (w
dniach) 59 158

Zrédho: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Prospekt Emisyjny Akcji Zaktady Automatyki POLNA S.A. 59




Rozdziat Ill. Cze$¢ Rejestracyjna

Cykl zapas6w (w dniach)
dziatalno$ci operacyjnej

Cykl nale zno$ci handlowych (w dniach)
liczba dni w okresie (180 dni) / przychody ze sprzedazy
Cykl zobowi gzan handlowych (w dniach)

9.2. WYNIK OPERACYJNY

— stan zapasow na koniec okresu * liczba dni w okresie (180 dni) / koszty
— stan naleznosci z tytutlu dostaw i ustug na koniec okresu *

— stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug na koniec okresu
* liczba dni w okresie (180 dni) / koszty dziatalnosci operacyjnej

9.2.1. ISTOTNE CZYNNIKI , MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK DZIALALNO $CI
OPERACYJNEJ EMITENTA

Wyniki dziatalnosci operacyjnej osiagniete przez Emitenta w latach 2005 — 2007 oraz po | p6troczu 2008
i 2007 roku ksztattowaly sie na nastepujacym poziomie:

Tabela: Wyniki dziatalno sci operacyjnej Emitenta w latach 2005 — 2007 (w tys . zi)

2 DYNAMIKA DYNAMIKA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2007 2006 2005 2007/ 2006 2006/2005

A. Przychody netto ze

sprzeda zy produktow,

towaréw i materiatow, w tym: 33148 30 825 28 104 7,50%) 9,70%
I. Przychody netto ze

sprzedazy produktow 32 930 30 678 28 049 7,30% 9,40%)
Il. Przychody netto ze

sprzedazy towarow i

materialdw 218 147 55 48,30% 164,20%

B. Koszty sprzedanych

produktow, towarow i

materiatldw, w tym: 21 403 21 758 22 242 -1,60% -2,20%
I. Koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw 21 235 21 637 22 192 -1,90% -2,50%
Il. Warto$é sprzedanych

towaréw i materiatow 168 121 50 38,80% 144,70%

C. Zysk (strata) brutto ze

sprzeda zy (A-B) 11 745 9 067, 5 862, 29,50% 54,70%

D. Koszty sprzeda zy 317 485 466 -34,60% 3,90%

E. Koszty ogdinego zarz_adu 6 591 5676 5921 16,10% -4,10%

F. Zysk (strata) na sprzeda zy

(C-D-E) 4 837 2 906 -525 66,40%) -653,70%
G. Pozostate przychody

operacyjne 1114 912 1 463 22,10% -37,70%
H. Pozostale koszty

operacyjne 1313 1153 1 666 13,90% -30,80%

I. Zysk (strata) z dziatalno sci

operacyjnej (F+G-H) 4 638 2 665 -728 74,00%) -465,80%

Zrédlo: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdas finansowych Emitenta

Rok 2005 zakonczyt sie stratg na dziatalnosci operacyjnej. Ujemny wynik wynikat przede wszystkim ze
zbyt wysokich kosztow sprzedanych produktéw. W 2006 Emitent osiggnat z tytutu tej dziatalnosci zysk
w wysokosci 2,7 min zi. Wzrost nastagpit w wyniku zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy i dobrej
kontroli kosztéw. Te czynniki pozwolity dodatkowo zwiekszy¢ wynik na dziatalnosci operacyjnej w 2007
roku o 74% - czyli do poziomu 4,6 min zt.

W 2006 roku nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do 2005 roku o 9,7%, ktory
zwigzany byt zaréwno ze zwiekszeniem wielkosci sprzedazy wyrobow jak i towaréw i materialdbw na
rynku krajowym oraz zagranicznym. Kolejny wzrost sprzedazy nastgpit w 2007 roku, osiggajac
najwyzsza od czterech lat wartos¢ 33,1 min zt. Koszty sprzedanych produktéw w badanym okresie
ksztattowaly sie na wzglednie statym poziomie, osiggajac jednak z roku na rok nizszg wartos¢ (spadek

Prospekt Emisyjny Akcji Zaktady Automatyki POLNA S.A. 60



Rozdziat Ill. Cze$¢ Rejestracyjna

0 1,6% w 2007 roku). W 2005 roku wartos¢ kosztow zarzadu zmniejszyta sie prawie 20% a w 2006
roku o kolejne 4,1%. Rok 2007 przynidst ich lekki wzrost.

Koszty dziatalnosci operacyjnej poniesione w 2007 roku ksztaltowaly sie na poziomie 29.075 tys. zti
byty wyzsze w stosunku do 2006 roku o 3,0 %. Obnizka kosztéw operacyjnych w 2006 r. zostata
osiggnieta gtéwnie poprzez dziatania restrukturyzacyjne podjete przez Emitenta.

Pozostate przychody operacyjne w 2007 r. wynosity 1.114 tys. zt. Decydujacy wplyw na warto$¢
pozostatych kosztow operacyjnych mialy: aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (zapasow i
naleznosci) w kwocie 293 tys. zl, koszty zlomowania materiatéw i produktéw o okresie zalegania
powyzej 2 lat - 629 tys. zt, utworzenie rezerwy na prawdopodobne straty (Swiadczenia pracownicze) —
278 tys. zi, koszty zwigzane ze sprzedazg odpaddw — 45 tys. zt oraz niezawinione niedobory i szkody
- 32 tys. zt. W roku 2006 w stosunku do roku 2005 pozostata dziatalnosé operacyjna przyniosta strate
na poziomie 242 tys. zt.

Tabela: Wyniki dziatalno $ci operacyjnej Emitenta po | potroczu 2008 i 2007 r  oku (w tys. zt)

RACHUNEK ZYSKOW | 01.01.2008 - 01.01.2007 -
STRAT 30.06.2008 30.06.2007 DYNAMIKA

A. Przychody netto ze
sprzeda zy produktéw,

towaréw i materiatéw, w tym: 17701 16 093 9,99%
I. Przychody netto ze
sprzedazy produktow 17 593 16 075 9,44%

Il. Przychody netto ze
sprzedazy towardw i
materiatdw 108 18 500,00%

B. Koszty sprzedanych
produktéw, towarow i

materiatow, w tym: 11 155 10 215 9,20%
I. Koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw 11077 10 201 8,59%
Il. Warto$¢ sprzedanych

towardw i materiatow 78 14 457,14%

C. Zysk (strata) brutto ze

sprzeda zy (A-B) 6 546 5878 11,36%

D. Koszty sprzeda zy 139 160 -13,13%

E. Koszty og6lnego zarz adu 3 464 3280 5,61%

F. Zysk (strata) na sprzeda zy

(C-D-E) 2943 2 438 20,71%
G. Pozostate przychody

operacyjne 687 632 8,70%
H. Pozostate koszty

operacyjne 667 684 -2,49%

I. Zysk (strata) z dziatalno $ci

operacyjnej (F+G-H) 2 963 2 386 24,18%

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdari finansowych Emitenta.

Emitent odnotowat po pierwszym potoczu 2008 r. wzrost przychodéw ze sprzedazy o 9,99% w
poréwnaniu z pierwszymi 6 miesigcami 2007 r., jak rowniez wzrost kosztow sprzedanych produktow o
9,20%. W tym samym okresie 2008 roku z dziatalno$ci podstawowej Emitent odnotowat zysk ze
sprzedazy w wysokosci 2 943 tys. zt. Pierwsze poétrocze 2008 roku Emitent zamknat zyskiem na
podstawowej dziatalnosci w wysokosci 2 963 tys. zt, co daje wzrost w stosunku do analogicznego
okresu w roku poprzednim o 24,18%.

9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZ ACYCH ZMIAN W SPRZEDA ZY NETTO LUB PRZYCHODACH
NETTO EMITENTA

Przychody netto ze sprzedazy w 2005 roku ksztattowaly sie na poziomie 28,1 min. Wzrost przychodéw
ze sprzedazy nastgpit poczgwszy od 2006 roku (wzrost w poréwnaniu do 2005 roku o 9,7%), co jest
wynikiem przede wszystkim dziatan restrukturyzacyjnych przeprowadzanych w Spotce. Na koniec
2007 roku przychody ze sprzedazy przekroczyty o 7,5% przychody z roku 2006.
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Dziatania te polegaly na:

= zmianie polityki cenowej,

= zmianie polityki rabatowej w stosunku do dystrybutorow,

= zwiekszeniu znaczenia Spotki na rynku poprzez prowadzenie szerokiej gamy produktéw,

= posiadaniu niezbednych certyfikatdw potwierdzajgcych jakosé wyrobéw i dopuszczajgcych
produkty do obrotu na rynkach zagranicznych,

= prowadzeniu licznych dziatan marketingowych tj.: udziat w targach i sympozjach naukowych,
zamieszczanie reklam i ogloszen w prasie specjalistycznej oraz szerokie wykorzystanie internetu,
opracowywanie i rozpowszechnianie wsréd potencjalnych nabywcéw katalogéw produktow,
wyjazdy do klientdéw oraz prezentacje produktow,

= wprowadzeniu zintegrowanych systemOw do zarzadzania produkcjg, a takze nowych
zintegrowanych systeméw do obstugi proceséw zakupow i sprzedazy,

= zmianie systemu planowania produkcji oraz zwigekszeniu partii produkcyjnych celem obnizenia
kosztow produkciji.

Wsréd czynnikow zewnetrznych, ktére mialy wptyw na wzrost przychodéw ze sprzedazy nalezy
uwzgledni¢ ozywienie gospodarcze w kraju oraz wejscie Polski do struktur Unii Europejskiej. Do kraju
wptywajg srodki pochodzace z dofinansowan unijnych, ktére w duzej mierze skierowane byly do
sektoréw bedacych odbiorcami urzadzen produkowanych przez Emitenta.

Do czynnikéw, ktére powodowaly obnizanie przychodéw netto ze sprzedazy nalezy zaliczyc

szczegolnie:

= spadki kursow EUR i USD powodujace spadek optacalnosci sprzedazy eksportowej,

= ograniczone mozliwosci przenoszenia wzrostu cen materialdw i surowcow na ceny wyrobow
finalnych, przy wzroscie cen materiatow i surowcéw powoduje to obnizenie rentownosci,

= problemy techniczne zwigzane ze znacznie zuzytym parkiem maszynowym.

Od roku 2004 nastapity w Spéice istotne zmiany struktury organizacyjnej. Z dniem 1 lipca 2004 roku

dokonano likwidacji Pionu Dyrektora ds. Marketingu i Sprzedazy poprzez wigczenie komorek

organizacyjnych do Pionu Dyrektora Naczelnego, w Pionie Dyrektora Naczelnego zlikwidowano Biuro

Programéw i Zarzadzania Jakoscig, Dziat Spraw Wiascicielskich i Srodowiskowych i stanowisko

Radcy Prawnego. Zakresy dziatania zlikwidowanych dziatdw zostaly przejete przez inne komérki

organizacyjne, a obstuge prawng zlecono na zewnatrz specjalistycznej firmie prawniczej. Z dniem

16 sierpnia 2005 r. dokonano dalszej zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki poprzez likwidacje

Pionu Dyrektora ds. Techniczno — Produkcyjnych. W miejsce zlikwidowanego Pionu zostaty utworzone

dwa Piony: Pion Dyrektora ds. Techniki i Rozwoju, Pion Szefa Produkcji. Ponadto zostato utworzone

stanowisko Gtownego Kontrolera podlegte Dyrektorowi Naczelnemu. Z dniem 1 lutego 2006 r.

dokonano kolejnych zmian w strukturze organizacyjnej Spotki. Polegaty one na:

= likwidacji Pionu Dyrektora ds. Finansowych i powotaniu Pionu Gtéwnego Ksiegowego,

= utworzeniu Dziatu Planowania Zaktadowego, ktéry zostat podporzadkowany Szefowi Produkciji,

= likwidacji Dziatu Logistyki i powotaniu Dziatu Marketingu i Sprzedazy oraz Dziatu Zakupéw ,

= likwidacji stanowiska Gtdwnego Kontrolera,

= przyporzadkowano Dyrektorowi Naczelnemu Dziat Kontrolingu i Planowania Kosztéw,

= likwidacji Wydziatu Obrébki Czesci i Montazu i powotaniu dwoch wydziatéw tj. Wydziatu Obrobki
Czesci i Wydziatu Montazu.

Z dniem 11 sierpnia 2006 r. przeprowadzono kolejne zmiany ukierunkowane na zmiane
przyporzadkowania komdrek organizacyjnych z Pionu Szefa Produkcji do Pionu Dyrektora ds.
Produkcji w zwigzku z powotaniem w sklad Zarzadu Spotki Czionka Zarzadu — Dyrektora ds.
Produkcji. Do struktury organizacyjnej wprowadzono stanowisko Kontrolera Finansowo — Ksiegowego
bezposrednio podporzadkowane Dyrektorowi Naczelnemu.

Przeprowadzone zmiany w strukturze organizacyjnej przyczynily sie przede wszystkim do
uproszczenia i uporzadkowania struktury organizacyjnej Spoétki oraz redukcji kosztow dziatalnosci
operacyjnej Spotki.

Emitent dokonat zmiany w systemie motywacyjnym i systemie wynagrodzen pracownikow.
Dotychczasowy system premiowania pracownikow Spotki nie spetniat swoich oczekiwan, gdyz
traktowany byt jako staly dodatek do ptacy, bez wnikliwej oceny efektéw pracy i wynikow
ekonomicznych. Z tego wzgledu nastgpita zmiana filozofii premiowania na rzecz pogladu, ze
przyznanie premii jest metodg opfacania efektéw pracy lepszych od przecietnych, zréznicowanych
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proporcjonalnie do osiagnie¢ pracownika. Zmiany te zostaty wprowadzone z dniem 1 wrzesnia 2004 r.
zastepujac premie regulaminowg nagrodg motywacyjna, ktéra podniosta efektywnos¢ Spoiki.
Stworzenie systemu motywacyjnego spowodowato wzrost wydajnosci pracy, poprzez utrzymanie
najbardziej efektywnych pracownikow.

Na przestrzeni kilku ostatnich lat, w celu poprawy rentownosci, Spéika realizowata program
restrukturyzacyjny, ktéry polegat gtéwnie na redukcji wszystkich sktadnikow kosztéw oraz zmianie
polityki cenowej dla wyrobéw oraz polityki upustéw dla dystrybutoréw. Ceny wyrobéw zostaty
skorelowane z kosztem wytworzenia. Przeprowadzone dziatania zostaly wsparte poprzez wdrozenie
nowych systemoéw do zarzadzania produkcjag PRODUKT i PRODUKT POLNA, do obstugi proceséw
zaopatrzenia, sprzedazy i ksiegowo$ci wprowadzono CDN-XL, a dziatania kadrowo-ptacowe
wspomaga system ENOVA. Sa to zintegrowane programy, ktére pozwalajg na sprawniejsze
funkcjonowanie oraz znacznie przyspieszajg przeptyw informacji wewnatrz firmy.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZ ACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW  POLITYKI
RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ, MONETARNEJ ORAZ CZYNNIKOW |,
KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE MOGLYBY BEZPO SREDNIO LUB
POSREDNIO MIE € ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNO SC OPERACYJINA EMITENTA

Czynniki, ktére mialy wptyw na dziatalno  $¢ Emitenta:

Oprocz czynnikdw wymienionych w punkcie 9.2.2. Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego na dziatalnosé
operacyjng Emitenta miaty ponadto wptyw czynniki zaréwno wewnetrzne jak i zewnetrzne.

Czynniki wewnetrzne, czyli sytuacje wystepujace wewnatrz Spoétki:

= stan parku maszynowego,

= zintegrowany system informatyczny pozwalajgcy na szybki przeptyw informacji w strukturze
Spoiki,

= stale unowoczesniana technologia wytwarzania,

= zasoby ludzkie w postaci doswiadczenia i kwalifikacji pracownikéw,

Czynniki zewnetrzne, czyli sytuacje, na ktére Spétka nie ma wplywu, a ktérych zmiana lub
wystepowanie ma wptyw na jej dziatalnosé:

zmiany cen materiatéw uzywanych do produkcji,

zmiany cen energii elektrycznej,

zmiany cen wody,

zmiany cen ustug teleinformatycznych,

zmiany w ustawodawstwie podatkowym zwigzane z wielkoscig ptaconych przez Spotke podatkow,
intensywne dziatania konkurenciji,

pozyskiwanie srodkéw unijnych przez sektory zwigzane z dziatalnoscig handlowag Emitenta,
wielkosé naktadéw ponoszonych na modernizacje i inwestycje u kluczowych klientow,

tempo rozwoju sektora gazowniczego, chemicznego, paliwowego, energetycznego.

Czynnikami zwigzanymi bezposrednio z przychodami Emitenta sg takze czynniki, ktére mozna

podzieli¢ wg rynkow, na ktére Emitent kieruje swoje wyroby. W ujeciu rynkowym ze wzgledu na rodzaj

koncowego odbiorcy mozna wyrdznié¢ dwie grupy klientow:

= klienci zwigzani z sektorem przemystowym — rynek automatyki przemystowej i cieptowniczej,
urzadzen centralnego smarowania oraz odlewow,

= klienci powigzani z sektorem medycznym badz Kklienci indywidualni — rynek aparatury
laboratoryjne;j.

W obrebie tego podziatu gtéwne czynniki decydujgce o przychodach Emitenta w grupie klientéw
powigzanych z sektorem przemystowym mozemy wymienic¢ takie czynniki jak planowane inwestycje
oraz planowane wydatki na modernizacje w spétkach z tego sektora. Ponadto duzy wpltyw moga mie¢
decyzje rzadu zwigzane z sektorem paliwowym i energetycznym. Natomiast w grupie klientéw
z sektora medycznego i indywidualnego wyrézni¢ nalezy dwa gtéwne czynniki skutkujace zwigkszong
wartoscia przychodéw, a sa nimi wielko$é uzyskanych dotacji unijnych oraz koniecznos$¢ wymiany
starych urzgdzen na nowe,
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Powyzsze czynniki rowniez w przysziosci bedg miaty wptyw na perspektywy Emitenta.
Czynniki mog ace mie ¢ wptyw na perspektywy Emitenta:

Czynnikiem zasadniczo wptywajacym na dobre perspektywy dla dziatalnosci Emitenta w przysztosci
jest swiadomos¢é koniecznosci ciagtego rozwoju i dostosowywania sie do wymagan Kklientdw.
Wprowadzenie na rynek nowego wyrobu - sitownika P5/R5 — stanowi dowdd na stale prowadzone
prace nad rozwojem witasnych produktéw, ktore przektadajg sie na rozwoj catego przedsiebiorstwa.
Dodatkowo Emitent dokonuje odnowy posiadanego parku maszynowego dla podniesienia
efektywnosci swoich proceséw produkcyjnych. Elastycznosé produkcji i mozliwosé dostosowania
konstrukcji wyrobéw do wymagan klienta, sprawia, ze Spotka staje sie konkurencyjna
w wykonaniach wyrobow specjalnych. Wystepujace na rynku produkty konkurentow odznaczajg sie
wyzszymi cenami.

Dynamiczny rozwoj sektora paliwowego, energetycznego, gazowniczego, dla ktérych dedykowane sg
produkty Spotki, moze mie¢ istotne znaczenie dla wzrostu wielkosci sprzedazy Emitenta. Ponadto
poziom realizowanych przez przedsiebiorcéw inwestycji w budowe nowych instalacji przemystowych
lub remonty i modernizacje instalacji juz istniejgcych zwieksza popyt na wyroby Emitenta.

Obecnie obserwowane jest wzrastajgce zapotrzebowanie na odlewy staliwne. Wplywa to na
wydtuzanie terminéw realizacji wyrobow wytwarzanych przez Spéike, ale jednoczesnie stwarza state
zapotrzebowanie na tego typu wyroby. Popyt na wyroby Emitenta dodatkowo zwieksza wymaog
korzystania z odlewow staliwnych od wytwdrcow certyfikowanych wg dyrektywy 97/23/EC, do ktorych
nalezy Emitent.

Ugruntowana (historyczna) obecnos¢ na rynku krajowym, wiasne know-how na zawory regulacyjne na
trudne warunki pracy, posiadane stosowne certyfikaty, atesty oraz dopuszczenia, mozliwosé
elastycznego podejscia do klienta, beda wpltywa¢ na zwiekszenie znajomosci marki Emitenta wsréd
odbiorcow.

10. ZASOBY KAPITALOWE

Podstawa opinii na temat posiadanych przez Emitenta zasobow kapitatowych byly historyczne
informacje finansowe za lata 2005 — 2007, ktore zostaly zbadane przez biegtego rewidenta oraz
informacje srodroczne za | p6irocze 2008 i 2007 roku, poddane przegladowi przez biegltego rewidenta.

Zasoby kapitatowe oceniono opierajac sie na analizie struktury kapitatow, wielkosci posiadanych
Srodkow pienieznych oraz na analizie wskaznikdéw zadluzenia i ptynnosci.

10.1. INFORMACJE DOTYCZ ACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA

Tabela: Struktura 2zrédet finansowania Emitenta w latach 2005 — 2007 (w  tys. z})

PASYWA 2007 STRUKTURA 2006 STRUKTURA 2005 STRUKTURA

|. Kapitat wlasny 14 898 58,40% 9 394 42,70% 7 288 31,20%
1. Kapitat

podstawowy 3163 12,40% 3163 14,40% 3163 13,50%
2. Nalezne wptaty

na kapitat

podstawowy

(wielko$¢ ujemna) 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
3. Kapitat

zapasowy 1507 5,90% 3 0,00% 1069 4,60%
4. Kapitat z

aktualizacji wyceny 4723 18,50% 4723 21,50% 4727 20,20%
5. Pozostate

kapitaty rezerwowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
6. Wynik z lat

ubiegtych 0 0,00% -601 -2,70% -272 -1,20%
7. Wynik netto 5 505 21,60% 2 106 9,60% -1 399 -6,00%
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Il. Zobowi gzania i
rezerwy na
zobowi gzania 10 622 41,60% 12 621 57,30% 16 086 68,80%
1. Rezerwy na
zobowigzania 1600 6,30% 1017 4,60% 915 3,90%
2. Zobowigzania
dtugoterminowe 4 837 19,00% 0 0,00% 56 0,20%
w tym kredyty i
pozyczki 3748 14,70% 0 0,00% 0 0,00%
3. Zobowigzania
krétkoterminowe 4185 16,40% 11 603 52,70% 15109 64,60%
w tym kredyty i
pozyczki 150 0,60% 5108 23,20% 6 705 28,70%
w tym z tytutu
dostaw i ustug 2 662 10,40% 3776 17,10% 4372 18,70%
w tym z tytutu
podatkow, cet,
ubezpieczen i innych 1373 5,40% 2123 9,60% 2 865 12,30%
4. Rozliczenia
miedzyokresowe 0 0,00% 1 0,00% 6 0,00%
Pasywa razem 25520 100,00% 22 015 100,00% 23 374 100,00%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

W latach 2005 — 2007 suma bilansowa oscylowata w granicach warto$ci 22,02 — 25,5 min zt. Na koniec
2007 roku kapitaly wlasne stanowity 58,4% sumy pasywow i wynosity 14.898 tys. zl., natomiast
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41,6%. W roku 2006 Emitent w 42,7% finansowat sie kapitatlem
wlasnym, a w 57,3% kapitalem obcym. W 2007 roku nastgpit wzrost kapitatdw wiasnych do poziomu
14,9 min zt (najwiekszy wplyw na takg sytuacje miat osiggniety zysk netto w wysokosci 5,5 min zt.), w
2006 r. kapitaty wtasne Emitenta zwiekszyly sie o prawie 29% (byto to wynikiem odnotowania przez
Spotke zysku netto w wysokosci 2,1 min zt. W analizowanych latach na staltym poziomie utrzymywat sie
kapitat podstawowy. W 2007 kapitat zapasowy wzrést do kwoty 1,5 min PLN, znaczny spadek wysokosci
kapitatu zapasowego w 2006 roku dotyczyt pokrycia straty netto z lat ubiegtych.

W 2007 roku nastapity znaczace zmiany w strukturze kapitatbw obcych. Rezerwy na zobowigzania
wzrosty z poziomu 1 min do 1,6 min zk. Do 19,0% zwiekszyt sie udziat zobowigzan diugoterminowych
wynikajacych z umowy kredytowej z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym oraz uméw leasingowych.
Z 52,7% do 16,4% zmniejszyt sie udziat zobowigzan krotkookresowych na skutek restrukturyzaciji
kredytéw, splaty kredytbw i pozyczek oraz spadku wartosci zobowigzan handlowych i
publicznoprawnych. W 2006 roku dominujacy udziat w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania
mialy zobowigzania krétkoterminowe (52,7% wartosci sumy bilansowej). Spadek tej wartosci w
stosunku do poprzedniego roku o 23,2% znalazt swoje odbicie w wielkosci kapitalédw obcych
(zmniejszenie z 16,1 min zt do 12,6 min zt). Na spadek kapitatdbw obcych wpltyw miato réwniez
zmniejszenie wystepujace w pozycji zobowigzania dlugoterminowe (100,0%), ktére dotyczyto
przekwalifilkowania zobowigzania z tytulu sprzedazy wierzytelnosci z dlugoterminowego na
krétkoterminowe. Powyzsze zmiany spowodowaly, iz na dzien 31.12.2006 roku Emitent nie finansowat
swojej dziatalno$ci wykorzystujgc obcy kapitat diugoterminowy. Zrédem  krétkoterminowych
zobowigzan w 2006 r. byty w 44% kredyty i pozyczki bankowe na podstawie umow z bankami ING
Bank Slaski S.A., Bank PeKaO S.A. oraz Kredyt Bank S.A. Prawie 1/3 cze$é zobowigzan
krétkoterminowych na koniec 2006 roku stanowity zobowigzania handlowe. Okoto 18% zobowigzan
krotkoterminowych wynika z zobowigzan z tytutu podatkéw oraz ubezpieczen i innych swiadczen.

Tabela: Struktura zrédet finansowania Emitenta po | pétroczu 2008120 07 (w tys. zf)

PASYWA 30.06.2008 STRUKTURA 30.06.2007 STRUKTURA

|. Kapitat wlasny 17 058 64,49% 12 094 53,68%
1. Kapital podstawowy 3163 11,96% 3163 14,04%
2. Nalezne wptaty na

kapitat podstawowy

(wielko$¢ ujemna) 0 0,00% 0 0,00%
3. Kapitat zapasowy 7013 26,51% 1508 6,69%
4. Kapitat z aktualizacji

wyceny 4723 17,86% 4723 20,96%
5. Pozostate kapitaty

rezerwowe 0 0,00% 0 0,00%
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6. Wynik z lat ubiegtych 0,00% 0,00%
7. Wynik netto 2 159 8,16% 2700 11,98%
Il. Zobowi gzania i rezerwy
na zobowi gzania 9 393 35,51% 10 436 46,32%
1. Rezerwy na
zobowigzania 1573 5,95% 971 4,31%
2. Zobowigzania
diugoterminowe 3954 14,95% 321 1,42%
w tym kredyty i
pozyczki 2 816 10,65% 0 0,00%
3. Zobowigzania
krétkoterminowe 3 866 14,62% 9 144 40,59%
w tym kredyty i
pozyczki 150 0,57% 4 207 18,67%
w tym z tytutu dostaw i
ustug 1709 6,46% 2402 10,66%
w tym z tytutu
podatkoéw, cet, ubezpieczen
i innych 932 3,52% 1745 7,75%
4. Rozliczenia
miedzyokresowe 0,00% 0,00%
Pasywa razem 26 451 100,00% 22 530 100,00%

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

W pierwszym poétroczu 2008 roku Emitent finansowat swojg dziatalnos¢ w 64,49% kapitatami wtasnymi,
a w 3551% kapitatami obcymi. Zwiekszenie kapitaldw wilasnych wynika ze wzrostu kapitatu
zapasowego 0 465,05% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W pierwszych 6
miesigcach 2008 roku kapitat zapasowy stanowit 26,51% pasywéw ogétem.

Wartosé¢ kapitaltdbw obcych na koniec | potrocza 2008 roku wynosita 9 393 tys. zt. Udziat zobowigzan
diugoterminowych i krétkoterminowych w pasywach ogétem jest zblizony i wynosi odpowiednio 14,95% i
14,62%.

10.1.1.OCENA STRUKTURY KAPITALOW | ZADtU ZENIA EMITENTA

Tabela: Wska zniki struktury kapitatéw i zadlu  Zzenia Emitenta w latach 2005 — 2007

WSKAZNIK 2007 2006 2005
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 41,60% 57,30% 68,80%
Wskaznik zadluzenia kapitatu
wlasnego 60,60% 123,50% 208,10%
Wskaznik zadtuzenia
diugoterminowego 19,00% 0,00% 0,20%
Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego 16,40% 52,70% 64,60%
Wskaznik pokrycia aktywow
trwalych kapitatem stalym 137,50% 73,30% 50,50%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z
tytutu odsetek 1291,90% 436,80% -75,00%

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Do oceny struktury kapitatow i zadtuzenia Emitenta wykorzystano nastepujace wskazniki:

Wskaznik ogélnego zadtu zenia — (zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe oraz rezerwy na
zobowigzania) / pasywa og6tem

Wskaznik zadtu zenia kapitaltéw wlasnych - (zobowigzania diugo- i krétkoterminowe) / kapitat wkasny
Wskaznik zadtu zenia dlugoterminowego — zobowigzania diugoterminowe / pasywa ogotem

Wskaznik zadtu zenia krétkoterminowego — zobowigzania krétkoterminowe / pasywa ogétem
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem statym — (kapitat wiasny + zobowigzania
diugoterminowe) / aktywa trwate

Wskaznik pokrycia zobowi gzan z tytutu odsetek — zysk operacyjny / odsetki
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Wskazniki zadluzenia przedstawiaja, ze sytuacja finansowa Emitenta w latach 2005 — 2007 byta
wzglednie stabilna. Spéika korzystata z dzwigni finansowej w postaci kapitatu obcego, ale jak pokazujg
wskazniki ogblnego zadluzenia, na poziomie nie zagrazajagcym kontynuacji dziatalnosci. Wartos¢
wskaznika ogoélnego zadtuzenia w 2005 roku wynosita okoto 68%, natomiast w 2006 spadta do okoto
57%. Bylo to spowodowane spadkiem wartosci zobowigzan krétkoterminowych o 23%. Dalszy spadek
wskaznika do poziomu 41,6% nastgpit w 2007 roku, a na jego wartos¢ wptyneta ponadto rosngca
suma pasywoéw Emitenta.

Wskaznik zadtuzenia kapitalu wiasnego okresla stopien zaangazowania kapitatu obcego w stosunku
do kapitalu wlasnego, odwzorowujac proporcje pomiedzy ryzykiem ponoszonym przez wierzycieli i
wiascicieli. Wskaznik ten w analizowanym okresie systematycznie spadal, co wynikalo przede
wszystkim ze zwiekszenia kapitatu wlkasnego oraz spadku zobowigzan krotkoterminowych.

Minimalny poziom wskaznika zadluzenia dlugoterminowego pokazuje, ze Emitent w latach 2005 —
2006 nie korzystat z finansowania obcym kapitatem dtugoterminowym. W 2007 r. warto$¢ tego
wskaznika wzrosta do 19.0% na skutek pojawienia sie w bilansie kredytéw dtugoterminowych oraz
zobowigzan leasingowych.

Najwiekszy udziat w kapitatach obcych do 2006 roku stanowity zobowigzania krétkoterminowe, czego
potwierdzenie znajduje sie w wartosci wskaznika zadtuzenia krétkoterminowego na poziomie 52,7%.
Zmiany poziomu tego wskaznika w analizowanym okresie wynikaly z wahan wartosci zobowigzan
krétkoterminowych, ktére ostatecznie znaczaco sie zmniejszyty i w konsekwencji wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego na koniec 2007 roku obnizyt sie do poziomu 16,4%. Zwiekszone wykorzystania w
finansowania dzialalnosci Emitenta kredytéw dlugoterminowych wskazuje na istotng poprawe
bezpieczenstwa Spoiki.

Niekorzystna relacja pomiedzy zyskiem operacyjnym i odsetkami wyrazona wskaznikiem pokrycia
zobowigzan z tytulu odsetek w pierwszym roku analizy, zostata poprawiona w roku 2006 i wynosita
436%, natomiast w 2007 roku dodatkowo wzrosta do poziomu 1.291,9%. Oznacza to, ze zysk
operacyjny wielokrotnie pozwolitby na pokrycie kosztow odsetkowych Emitenta.

Tabela: Wska zniki struktury kapitatow i zadlu  Zzenia Emitenta po | pétroczu 2008 i 2007

WSKAZNIK 01.01.2008 - 30.06.2008 | 01.01.2007 - 30.06.2007
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 35,51% 46,32%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego 55,07% 86,29%
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 14,95% 1,42%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 14,62% 40,59%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych
kapitatem statym 146,57% 99,76%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu
odsetek 1584,49% 360,42%

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Udziat kapitalu obcego w finansowaniu dziatalnosci Emitenta na koniec | pétrocza 2008 roku spadt do
poziomu 35,51% z poziomu 46,32% w analogicznym okresie poprzedniego roku, wskazujgc na wiekszy
udziat kapitalu wtasnego w pasywach Emitenta. Wptyneto to bezposrednio na obnizenie poziomu
zadluzenia kapitatu wlasnego z 86,29% na koniec | péirocza 2007 do 55,07% po 6 miesigcach 2008
roku.

Po pierwszych 6 miesigcach 2008 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowity 14,95% pasywow
Emitenta, przy niewielkim ich udziale (1,42%) w takim samym okresie 2007 roku. Poziom wskaznika
zadtuzenia krotkoterminowego spadt z 40,59% na koniec | potrocza 2007 do 14,62% po 6 miesigcach
2008 roku. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym Emitenta po | poétroczu 2008
znajduje sie na bardzo wysokim, bezpiecznym poziomie. W poréwnaniu do analogicznego okresu
2007 roku wzrést z 99,76% do 146,57%. Zysk na poziomie operacyjnym wypracowany zaréwno w
pierwszych 6 miesigcach 2007 jak i 2008 roku pozwalat z duza nadwyzkg pokry¢ koszty obstugi
zadluzenia.
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10.1.2.0CENA PLYNNOSCI EMITENTA
Tabela: Wska zniki ptynno $ci Emitenta w latach 2005 — 2007

WSKAZNIK 2007 2006 2005
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,67 0,79 0,59
Wskaznik ptynnosci
przyspieszonej 1,47 0,42 0,31
Wskaznik srodkow pienieznych 0,19 0,03 0

Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

W ocenie ptynno$ci Emitenta wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:
Wskaznik bie zacej ptynno $ci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynno $ci przyspieszonej — (aktywa obrotowe — zapasy — rozliczenia miedzyokresowe
czynne) / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik srodkéw pieni eznych — $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania

krétkoterminowe

Wskaznik biezacej ptynnosci pozwala ocenié, w jakiej skali zobowigzania krétkoterminowe moga zostac
pokryte sktadnikami aktywow obrotowych, ktére fatwo mozna zamieni¢ na srodki pieniezne. Poziom tego
miernika w ostatnich latach zmieniat sie. Niski poziom wskaznikéw ptynnosci na poczatku badanego
okresu wskazuje na mogace wystepowacé w przesztosci trudnosci z terminowg obstugg zobowigzan.
Podjete dziatania restrukturyzacyjne (zawarte uktady z wierzycielami, negocjacje z bankami) pozwolity
na poprawe sytuacji finansowej. W konsekwencji dziatan naprawczych, w 2006 roku poziom tego
wskaznik zwiekszyta sie do 0,79. Wplyw na wzrost wartosci wskaznika miata korzystna zmiana relacji
aktywéw obrotowych oraz zobowigzan krétkoterminowych. Z 15,1 min zt na 4,2 min zt spadly
zobowigzania krotkoterminowe, przede wszystkim w pozycji kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan
handlowych. Niewielki wzrost w poréwnaniu z 2005 rokiem byt natomiast widoczny w pozycji aktywow
obrotowych. W 2007 roku wskaznik biezacej ptynnosci, na skutek znacznej redukcji zobowigzan
krétkoterminowych (spétka w grudniu 2007 r. zakonczyta sptacanie wszystkich zalegltych zobowigzan),
wyniést ponad trzykrotnie wiecej osiggajac wartos¢ 2,67. Wskaznik plynnosci przyspieszonej
systematycznie rost, co réwniez wynikato z podjecia przez Emitenta dziatan naprawczych opisanych
powyzej.

Wskaznik srodkéw pienieznych na koniec 2006 roku uksztaltowat sie na poziomie 0,03 przy zerowej
warto$ci w 2005. Wzrost wskaznika zostat zanotowany dzieki ponad 6-krothemu zwiekszeniu w
pozycji ,$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne”. Rok 2007 przyniost kolejny wzrost wskaznika
srodkow pienieznych do wartosci 0,19.

Tabela: Wska zniki ptynno $ci Emitenta po | p6troczu 2008 i 2007 roku.

WSKAZNIK 01.01.2008 - 30.06.2008 01.01.2007 - 30.06.2007
Wskaznik biezacej ptynnosci 3,12 1,10
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 1,79 0,63
Wskaznik srodkow pienieznych 0,33 0,08

Zrédio: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0. na podstawie sprawozdar finansowych Emitenta

Wszystkie wskazniki ptynnosci Emitenta po pierwszych 6 miesigcach 2008 roku wyraznie sie zwiekszyty.
Byt to efekt znacznego wzrostu stanu aktywéw obrotowych w poréwnaniu z pierwszym pétroczem 2007
roku. Wskaznik biezacej ptynnosci w na koniec | pétrocza 2008 roku podobnie jak wskaznik ptynnosci
przyspieszonej byt prawie trzy razy wyzszy niz w analogicznym okresie 2007 roku. Pierwsze sze$¢
miesiecy biezacego roku przyniosty kontynuacje korzystnych zmian, jakie miaty miejsce w 2007 roku.
Wskaznik srodkéw pienieznych wynidst 0,33, przy wartosci 0,08 po 6 miesiacach 2007 r.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEt | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENI EZNYCH EMITENTA

Tabela: Przeptywy srodkow pieni eznych w latach 2005 — 2007 (w tys. zt)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 2007 2006 2005

Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalno$ci operacyjnej 2 437 2 540 2 147
Zysk (strata) netto 5 505 2106 -1 398
Korekty razem -3 068 434 3 545
W tym amortyzacja 1828 1959 2820

Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalno$ci inwestycyjnej -170 -49 -191
Wplywy 172 234 187
Wydatki 342 283 378

Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalno$ci finansowej -1 867 -2 154 -2 146
Wplywy 4 253 0 0
Wydatki 6 120 2 154 2146

Razem przeptywy pieni ezne netto 400 337 -190

Srodki pieniezne na poczatek okresu 398 61 251

Srodki pieni ezne na koniec okresu 802 398 61

Zrédto: Sprawozdanie finansowe Emitenta

Na koniec 2007 roku Emitent byt w posiadaniu srodkéw pienieznych w wysokosci 802 tys. zt, co
stanowito wzrost w stosunku do 2006 r. 0 400 tys. PLN. W latach 2005 -2007 Emitent wykazat dodatnie
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci odpowiednio 2.140 tys. PLN (2005), 2.540 tys. PLN
(2006) i 2.437 tys. PLN (2007). Na wielkos¢ przeptywOw z dzialalnosci operacyjnej najwiekszy wptyw
mialy zysk netto i amortyzacja.

Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2005 — 2007 byly ujemne. Wynikato to z inwestycji w
rzeczowa aktywa trwale. Szczegotowy opis inwestycji Emitenta z tego okresu zostat zamieszczony w
punkcie 5.2.1. Rozdzialu Ill Prospektu Emisyjnego. Gtowne wydatki dotyczyty zakupu oprzyrzadowania
oraz modernizacji posiadanego przez Spoétke parku maszynowego.

Analiza przeptywéw s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wskazuje, ze najwigkszym dla
Emitenta obcigzaniem byly wydatki zwigzane z obslugg krétkoterminowego zadtuzenia w postaci
kredytow i pozyczek (splata rat oraz odsetek od zaciggnietej kwoty). Od roku 2005 zaprzestano
zaciggania nowych zobowigzan, co przelozyto sie na ujemne saldo przeptywéw srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci przekraczajacej 2 min zi. Wysokie wartosci wydatkéw w 2007
roku wigzg sie gtébwnie ze sptatg dotychczas posiadanych kredytdw krétkoterminowych oraz
ponoszonymi opfatami na srodki trwate nabyte w ramach leasingu. Natomiast wptywy to srodki z
zaciggnietego w lipcu 2007 roku diugoterminowego kredytu restrukturyzacyjnego.

Tabela: Przeptywy srodkéw pieni eznych po | pétroczu 2008 i 2007 (w tys. zi)

01.01.2008 - 01.01.2007 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 30.06.2008 30.06.2007
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 2921 1536
Zysk (strata) netto 2 159 2 700
Korekty razem 762 -1164
W tym amortyzacja 927 940
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej -1 266 -19
Wplywy 3 145
Wydatki 1269 164
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej -1163 -1161
Wplywy 57 74
Wydatki 1220 1235
Razem przeptywy pieni ezne netto 492 356
Srodki pieniezne na poczatek okresu 802 398
Srodki pieni ezne na koniec okresu 1292 755
Prospekt Emisyjny Akcji Zaktady Automatyki POLNA S.A. 69




Rozdziat Ill. Cze$¢ Rejestracyjna

Zrédio: Sprawozdanie finansowe Emitenta

Pierwsze 6 miesiecy 2008 roku zakonczylo sie wysokim stanem srodkéw pienieznych (1 292 tys. zt). W
poréwnaniu z koncem roku poprzedniego wzrést on o 61,10%. Ponadto znaczaco wzrést w poréwnaniu
z okresem analogicznym roku 2007 (wzrost o 71,13%). Pomimo ujemnych przeptywéw z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej przeptywy netto wyniosty 492 tys. zt. Wydatki na inwestycje byly zwigzane z
zakupem urzgdzen technicznych i maszyn oraz innych srodkéw trwatych. Wyplyw gotowki z dziatalnosci
finansowej, oprécz odsetek od zaciggnietych kredytéw, stanowity rowniez optaty zwigzane z obstugg
podpisanych umoéw leasingowych maszyn.

Dodatnia wartos¢ przeptywow pienieznych w pierwszym pétroczu 2008 roku to przede wszystkim wynik
wysokich kwot uzyskanych z podstawowej dziatalnosci Emitenta. Na przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej Emitenta, podobnie jak w latach 2005 — 2007, znaczny wptyw in plus miata amortyzacja
oraz zmiana stanu zapasow.

10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA
EMITENTA

Znacznie zdekapitalizowany majatek trwaly, konieczno$¢ sprostania nowoczesnym wymogom
techniczno — technologicznym oraz niskie naklady na inwestycje w latach poprzednich wymuszajg na
Emitencie potrzebe wydatkowania relatywnie wysokich kwot na nowe inwestycje. Zarzad Spotki
prognozuje, ze w latach 2007 — 2010 nakfady na inwestycje w minimalnym zakresie powinny zamkna¢
sie kwotg okoto 9.617 tys. z.

Priorytetowym zadaniem Zarzadu Spétki jest pozyskanie srodkéw finansowych na odtworzenie
zuzytego parku maszynowego. W przesziosci jednym ze zrodet finansowania byty kredyty bankowe.

Na dzien 31.12.2007 r. Emitent posiadat nastepujace wartosci kredytow i pozyczek:

= krotkoterminowe kredyty — 150 000,00 zi,
= dlugoterminowe kredyty — 3 747 903,59 z}

Wykres: Struktura finansowania Emitenta na koniec2 007 roku

rezerwy na

zobow igzania
diugoterminow e
19,0%

zobow igzania

krétkoterminow e kaplgég \;v (;asny
16,4% 4%
rozliczenia
miedzyokresowe———
0,0%

Zrédto: Emitent

Spotka, aby zapobiega¢ spadkowi sprzedazy z tytutu utraty zdolnosci wytworczych potrzebowata
dodatkowych s$rodkéw finansowych, ktére uzyskata przez zawarcie umowy (10.07.2007 r.) o kredyt
restrukturyzacyjny z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym (PBS) Oddziat w Przemyslu z odroczonym
terminem ptatnosci. Kredyt ten widnieje w sprawozdaniu finansowym Emitenta na dzien 31.12.2007 jako
kredyt dlugoterminowy.
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Ponizej przedstawiamy warunki udzielenia kredytu skonsolidowanego przez PBS, ktdry przeznaczony
byt na sptate kredytéw udzielonych przez banki: PeKaO S.A., Kredyt Bank S.A., ING Bank Slaski S.A.
(dotychczasowe kredyty).

Kwota do Warunki Rozpocz e|Termin
Lp | Kredytodawca | sptaty w . |Prowizja Zabezpieczenia 0Zp ; ¢ |
tys. 74 oprocentowania cie sptat | spfat
Podkarpacki Zmienna stawka Hipoteka I_<aucyjna, cesja
_ praw z polisy ubezpiecz.
Bank procent = - . .
iy : . Prowizja |na nieruchomosci,
Spotdzielczy z Zmiennej stawce 1,1% weksel in blanco wraz z 31.05
1 |siedzibgw 3947 WIBOR 1M 70 . 10.2008 r. (S~
: , kwoty |deklaracjg wekslowa, 2011r.
Sanoku, powiekszonej o X
. kredytu |petnomocnictwo do
Oddziat w 0,9 punktu proc. d .
Przemyslu marzy Banku ysponowania
rachunkami w PBS.

Szczego6lowo warunki umowy odnosnie oprocentowania oraz zabezpieczenia udzielonego kredytu
zostaly przedstawione w punkcie 22 Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego (Istotne umowy).

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emitent posiada nastepujace wartosci kredytéw i pozyczek:
= krétkoterminowe kredyty — 150 000,00 zi,
= dlugoterminowe kredyty — 1 000 000,00 zt

10.4. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK OGRANICZE N
W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH , KTORE MIALY
LUB MOGLYBY MIE ¢ BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY
WPLYW NA DZIALALNO SC OPERACYJNA EMITENTA

W ocenie Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych,
ktére miaty lub mogtyby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ podstawowa.

10.5. PRZEWIDYWANE ZRODLA FUNDUSZY POTRZEBNYCH
DO ZREALIZOWANIA PLANOWANYCH INWESTYCJI

Planowane inwestycje Spotki zostaty zawarte w punkcie 8.1.2 Rozdziatu 11l Prospektu Emisyjnego,

W 2007 roku nastgpito nabycie w drodze leasingu operacyjnego trzech maszyn o tacznej wartosci
netto 1.417.288,90 zt. Srodki finansowe przeznaczone na optate wstepna i na splate rat leasingowych
w 2007 r. oraz na sptate czesci rat leasingowych w 2008 r. pochodzity ze srodkéw wilasnych Emitenta,
natomiast sptata pozostatych rat leasingowych w 2008 r. nastgpi ze srodkéw uzyskanych z emisji akcji
serii E.

Planowane inwestycje w ramach kontynuowania realizacji Programu inwestycji i remontow kapitalnych
maszyn i urzadzen na rok 2008 w kwocie 1.734.520 zt oraz na rok 2009 w kwocie 1.835.415 zi
zostang sfinansowane ze srodkéw uzyskanych z emisji akcji serii E. W lutym 2008 roku podpisano
umowy kupna trzech tokarek, a w kwietniu umowy kupna dwoch centrow obrébkowych i szlifierki
bezktowej, ktérych zakup zgodnie z ,Programem inwestycji i remontow kapitalnych maszyn i urzadzen
produkcyjnych w latach 2007-2009” byt przewidziany na 2008 rok (umowy opisane w punkcie 5.2.2
Rozdzialu Il Prospektu Emisyjnego). Emitent wygospodarowat z wkasnych srodkéw kwoty dla pokrycia
zaliczek zakupu maszyn i urzadzen. Pozostale kwoty wynikajace z umowy bedg finansowane, jak
wskazano powyzej, z emisji akcji serii E.
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11. BADANIA | ROZWOJ , PATENTY | LICENCJE

11.1. STRATEGIA BADAWCZO -ROZWOJOWA EMITENTA ZA OSTATNIE
3 LATA OBROTOWE

Ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Emitent prowadzi praktycznie stalg dziatalnos¢ badawczg w zakresie
monitoringu zmian technologicznych oraz wyrobu i doskonalenia technologii do realizacji produktow
wiasnych.

W latach 2005 — 2007 Emitent prowadzit prace badawczo-rozwojowe majgce na celu wprowadzenie

na rynek nowych wyrobéw. Prace dotyczyly nastepujacych produktow:

= wyposazenie stacji redukcyjno-schtadzajacych do pary,

= wyprodukowanie zaworéw minimalnego przeptywu ZM-1,

= modernizacja destylatorow elektrycznych DE-10 i DE-20 (prace B+R w trakcie realizacji),

= wyprodukowanie sitownikow pneumatycznych ze zintegrowanym ustawnikiem
elektropneumatycznym P5/R5.

Wszystkie te prace wykonywane byly wlasnymi sitami przedsiebiorstwa i przy zaangazowaniu
whasnych srodkow finansowych. Koszty dziatan badawczo — rozwojowych wynosity: w roku 2007 —
61.830,17 PLN, w roku 2006 — 86.030,81 PLN, natomiast w roku 2005 - 35.751,88 PLN.

Dominujaca grupa produktow Emitenta sg zawory regulacyjne w réznych odmianach i wielkosciach.
Obecnie obserwuje sie staly wzrost zainteresowania klientéw zaworami w wykonaniach specjalnych
(nie katalogowanych) dostosowanych do indywidualnych potrzeb klientdw. Poszerzenie rynkowej
oferty Emitenta wynika z potrzeb sygnalizowanych przez klientéw. Dostosowanie sie do tych potrzeb
umozliwia Spéice utrzymanie na rynku pozycji uznanego producenta automatyki przemystowej
i cieptowniczej, urzgdzen centralnego smarowania oraz aparatury laboratoryjnej.

11.2. PATENTY | LICENCJE POSIADANE PRZEZ EMITENTA

Emitent posiada nastepujace prawa wiasnosci przemystowej:

= patent na wynalazek

Nr . N Data_ Temat zgtoszenia Okres Rok ochrony
zgloszenia. | patentu | zgloszenia
334262 190877 |1999-07-08 Zawor regulujacy (ZSG) 9,10 |2009-07-08
= prawa ochronne na znaki towarowe
Nr Nr Data Temat Rodzaj znaku Czag
. ochrony : . trwania | Rok ochrony
zgloszenia . | zgtoszenia zgloszenia towarowego
towarowej ochrony
106368 75627 1992-02-19 | POLNA (czarny) | Stowno - graficzny | 10 2012-02-19
POLNA
119095 75628 1992-02-19 | (niebiesko- Stowno - graficzny | 10 2012-02-19
czerwony)
119096 75629 1992-02-19 | POLNA (czarny) | Stowny 10 2012-02-19
145019 119950 1995-03-22 | ZSN Stowny 10 2015-03-22
145021 119951 1995-03-22 | Z Stowny 10 2015-03-22
145020 119282 1995-03-22 | FS Stowny 10 2015-03-22

Emitent nie posiada praw autorskich i praw pokrewnych oraz licencji na wytwarzanie wyrobdw.
Emitent nie udzielit licencji osobom trzecim.
Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga uzyskania koncesji i zezwolen.

Wymaganymi dla wytwarzania i sprzedazy przez Emitenta wyroboéw w pelnym asortymencie sa
posiadane:
= Certyfikat Systemu Zarzgdzania Jako$cig zgodnego z normg ISO 9001 : 2000,
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= Certyfikat Systemu Zapewnienia Jakosci wg dyrektywy 97/23/EC Modut H (wytwdrcy urzadzen
cisnieniowych),

= Certyfikat Systemu Zapewnienia Jakosci wg dyrektywy 97/23/EC Zat.l.p.4.3 (wytworcy materiatdw
na gtdwne elementy cisnieniowe — odlewy z zeliwa szarego i sferoidalnego)

= Aprobata Techniczna na zawory regulacyjne i odcinajgce typu Z i Z1 wyposazone w ukiad
szybkiego zamykania,

= Atest Higieniczny na zawory regulacyjne typu Z — na montaz w instalacjach stuzacych do
przesytania wody przeznaczonej do spozycia,

= potwierdzenie zgodnosci wyrobu z wymaganiami bezpieczenstwa na uszczelnienia dtawicowe

zaworow,

Certyfikat badania typu WE nr 147 dla Stanowiska smarowniczego SA1G,

Certyfikat Zgodnosci z normami GOST dla regulatoréw bezposredniego dziatania typu: ZSG; ZSN,

Certyfikat Zgodnosci z normami GOST dla zawordw typu: Z; ZH; Z1; s10000DG; Z3,

Certyfikat Zgodnosci z normami GOST dla filtrow siatkowych: FS,

Certyfikat Zgodnosci z normami GOST dla przepustnic typu: PRS,

Atest Higieniczny na rynek rosyjski dla zaworow, regulatoréw, przepustnic i filtrow.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYST EPUJACE TENDENCJE
W PRODUKCJI, SPRZEDAZY | ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH
SPRZEDAZY

Od dnia sporzadzenia ostatniego rocznego sprawozdania finansowego do dnia zatwierdzenia

prospektu w dziatalno$ci Emitenta widoczne sg nastepujgce tendencje:

= wzrost skali dziatania Emitenta, charakteryzujgcy sie stabilnym wzrostem w odniesieniu do
poprzedniego roku, Emitent zwiekszyt zaréwno sprzedaz jak i produkcje,

= spadek kosztéw operacyjnych ogétem, bedacy efektem sprawnie prowadzonego procesu
restrukturyzacyjnego,

= wzglednie stabilny poziom zapasow, ktéry uwzglednia konieczne wzrosty zapaséw materiatowych,
a ktéry jednoczesnie jest weryfikowany poprzez prowadzenie biezacych analiz zalegania
zapaséw, wyeliminowanie zapasOw zbednych i nadmiernych, jak réwniez identyfikacje
i ograniczanie kosztow zakupu,

= wzglednie staty udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ogotem,

= znaczacy wzrost rentownosci, wynikajacy z procesow restrukturyzacyjnych,

= brak sezonowych zmian o znaczacym znaczeniu dla ksztaltowanie sie przychodow ze sprzedazy
oraz wartosci zapasow.

Emitent na koniec 2007 roku osiggnat wysoka marze brutto na sprzedazy na poziomie 35,4%.
Ponadto w tym okresie relacja zysku z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy wynosita
14,0% przy 8,6% na koniec 2006 r. Aktualnie realizowane przez Emitenta kontrakty oraz sprawne
zarzadzanie kosztami, ponadto korzystny poziom popytu na wyprodukowane wyroby, gwarantujg
w ocenie Zarzadu Spéiki staty wzrost rentownosci w kolejnych miesigcach 2008 roku.

Whynik finansowy osiagniety na koniec 2007 roku wynosi 5 505 tys. z}, co stanowi 260% zysku netto
wypracowanego w ciggu 12 miesiecy 2006 roku.

Poziom zapas6w w poréwnaniu do stanu z dnia 31 grudnia 2006 zwiekszyt sie nieznacznie. Specyfika
produkcji Emitenta wymaga utrzymywania czesci zapaséw materialowych na wyzszym poziomie
(gtéwnie wyrobow hutniczych o wysokim stopniu przetworzenia i nie standardowym skladzie
chemicznym, odlewow staliwnych weglowych i wysokostopowych, sprezyn, wyttoczek i nie typowych
elementéw zlgcznych), a takze szybkiej reakcji na potrzeby rynku, co powoduje koniecznos$é
utrzymania wyzszego poziomu zapasow wyrobow.

Koszty finansowe istotnie spadty w 2007 r. w wyniku zmniejszenia poziomu kredytu poprzez jego
sptate na przestrzeni lat 2006 i 2007 oraz w wyniku spadku pozostatych zobowigzan zaréwno z tytutu
dostaw i ustug jak i zobowigzan podatkowych, co pozwolito znacznie zmniejszyé poziom ptaconych
odsetek.

Dane finansowe za | potrocze 2008 roku wskazuja, iz nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy o
9,99% do poziomu 17 701 tys. zt w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (16 093
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tys. z). Marza na poziomie sprzedazy brutto (36,98%) zanotowala wzrost w stosunku do pierwszych 6
miesiecy 2007 r. Roéwniez warto$¢ wskaznika rentownosci EBIT zwiekszyla sie do poziomu 16,74%
(14,83% w analogicznym okresie ubiegtego roku) oraz EBITDA do poziomu 21,98% (z poziomu 20,67%
po 6 miesigcach 2007 r.). Zmniejszyla sie za to rentownos¢ brutto i netto, co spowodowane byto
pogorszeniem wyniku na dziatalnosci finansowej (odpowiednio z 16,78% do 14,72% i z 16,78% do
12,20%). Takze rentownos¢ aktywéw (ROA) spadta z poziomu 11,98% do 8,16%.

Wynik finansowy osiggniety po 6 miesigcach 2008 roku wynosi 2 159 tys. zt, co stanowi 79,96% zysku
netto wypracowanego w takim samym okresie 2007 roku.

Poziom zapaséw w porOéwnaniu do stanu z dnia 30 czerwca 2007 r. zwiekszyt sie z poziomu 3 694 tys.
zt do 4 460 tys. zt wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 r. (20,74%).

12.2. JAKIEKOLWIEK ZNANE TENDENCJE , NIEPEWNE ELEMENTY ,
ZADANIA, ZOBOWIAZANIA LUB ZDARZENIA , KTORE WEDLE
WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIE NSTWA MOGA MIEC ZNACZACY
WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA

Za wyjatkiem czynnikéw ryzyka opisanych w Rozdziale Il Prospektu Emisyjnego oraz informacji
przytoczonych w punktach 9.2.3. i 12.1 Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego, Emitentowi nie sg znane
inne informacje o tendencjach, niepewnych elementach, zagdaniach, zobowigzaniach lub wydarzeniach,
ktére moga mieé znaczacy wptyw na jego perspektywy.

13. PROGNOZY | WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie zamies$cit w niniejszym Prospekcie Emisyjnym prognoz ani wynikdw szacunkowych.

14. ORGANY ADMINISTRACYJINE , ZARZADZAJACE | NADZORCZE
ORAZ OSOBY ZARZ ADZAJACE WY ZSZEGO SZCZEBLA

14.1. DANE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH ORAZ
OSOBACH ZARZ ADZAJACYCH WY ZSZEGO SZCZEBLA

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad. Natomiast organem nadzorczym Emitenta jest Rada
Nadzorcza. Poza czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitent w punkcie 14.1.3. Rozdzialu llI
Prospektu Emisyjnego wskazuje na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla, ktére majg znaczenie dla
prawidlowego zarzadzania prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia.

Wedtug oswiadczenia Emitenta, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitenta

organy Emitenta byly powotywane zgodnie i ich sktad byt zgodny z kodeksem spétek handlowych oraz
Statutem Emitenta.

14.1.1.ZARZAD

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza;
= Jan Zakonek — Prezes Zarzadu
= Jacek Lechowicz — Cztonek Zarzadu

Jan Zakonek — Prezes Zarz adu, Dyrektor Naczelny

Miejscem pracy Jana Zakonka jest siedziba Emitenta w Przemyslu oraz kazde inne miejsce, jezeli jest
to konieczne do nalezytego wykonywania obowigzkéw. Jan Zakonek peti funkcje Prezesa Zarzadu,
Dyrektora Naczelnego. Oprdocz petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta i zwigzanego
z tym zatrudnienia u Emitenta Jan Zakonek nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub
zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
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Jan Zakonek ma 46 lat, posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1988 roku ukohczyt Akademie Rolniczg
w Lublinie, Wydziat Techniki Rolniczej z tytulem magistra inzyniera. W latach 1999 — 2000 odbyt
dwusemestralne studia podyplomowe dla kadry kierowniczej kierunek marketing i zarzadzanie.
W latach 1999 — 2001 odbyt dwuletni kurs jezyka niemieckiego.

Jan Zakonek doswiadczenie zawodowe zdobywat w trakcie pracy w latach 1989 — 1993 w Kombinacie
Rolno — Przemystowym ,Igloopol” w Debicy Zaktady Rolno-Przemystowe w Sieniawie w charakterze
kierownika Zaktadu w Adamoéwce (1989 — 1991), pdzniej kierownika Zaplecza Technicznego
w Sieniawie (1991 — 1993). W latach 1993 — 2004 pracowat w Fabryce Wagonéw ,Gniewczyna S.A.”
w Gniewczynie, w tym jako kierownik w dziatach produkcyjnych (1993 — 1999), nastepnie jako
Dyrektor ds. Produkcji. Zorganizowat a nastepnie zarzadzat pionem produkcji (1999 — 2003), od marca
2003 r. petnit funkcje Cztonka Zarzadu. W latach 2004 — 2006 penit funkcje Dyrektora Zaktadu
Produkcji Wagonoéw Towarowych i Konstrukcji Stalowych w Taborze Szynowym w Opolu S.A. Zaktad
w Zielonej Gorze. Od sierpnia 2006 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu Dyrektora ds. Produkcji Emitenta
W dniu 15 marca 2008 r. zostal powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Emitenta, Dyrektora
Naczelnego.

Oprocz wskazanych wyzej funkcji Jan Zakonek nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie
cztonkiem innych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani tez wspélnikiem
w innych spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Jana Zakonka nie wystepujg zadne powigzania rodzinne
pomiedzy nim a czlonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta
a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie z oswiadczeniem, Pan Jan Zakonek:

= nie zostal skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
i nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byt adresatem zadnych oficjalnych oskarzen lub sankcji ze
strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

= w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organow
administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Jacek Sebastian Lechowicz — Czionek Zarz _adu, Dyrektor ds. Marketingu i Sprzeda _ zy.

Miejscem pracy Jacka Lechowicza jest siedziba Emitenta w Przemyslu. Jacek Lechowicz petni funkcje
Czionka Zarzadu, Dyrektora ds. Marketingu i Sprzedazy Emitenta. Oprécz petnienia w/w funkcji i
zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta Jacek Lechowicz nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci
gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Jacek Lechowicz ma 34 lata, posiada wyksztalcenie wyzsze. Ukonhczyt Politechnike Rzeszowska,
Wydziat Elektryczny, Kierunek Elektrotechnika, specjalnos¢ informatyka i automatyka z tytutem
magistra inzyniera. W trakcie studibw w ramach Programu Sokrates odbyt semestr na
Gesamthochschule Paderborn w Niemczech Oddziat w Soest.

Jacek Lechowicz doswiadczenie zawodowe zdobywat w Fabryce Wagondéw ,Gniewczyna S.A.”,
poczatkowo jak referent (2000 — 2002), nastepnie jako samodzielny pracownik w dziale marketingu
(2003), Dyrektor Marketingu (2003 - 2004). Od 2004 r. zatrudniony byt w Knorr — Bremse PL2 (Knorr —
Bremse & Kamax Sp. z 0.0.) jako Kierownik Logistyki, nastepnie jako Kierownik Zaktadu, od czerwca
2006 r. jako Dyrektor Handlowy w Knorr — Bremse dla kolejowych srodkéw lokomocji sp. z 0.0. Od
lutego 2007 r. jest zatrudniony u Emitenta na stanowisku dyrektora ds. Marketingu i Sprzedazy. W
dniu 15 marca 2008 r. zostal powotany na stanowisko Czionka Zarzadu Emitenta, Dyrektora ds.
Marketingu i Sprzedazy.
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Oprécz wskazanych wyzej funkcji Jacek Lechowicz nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest
obecnie czionkiem innych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani tez
wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem zilozonym przez Jacka Lechowicza nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne pomiedzy nim a czionkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie z oswiadczeniem, Pan Jacek Lechowicz:

= nie zostal skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byt adresatem Zzadnych oficjalnych oskarzeh lub sankcji ze
strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

= w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.2.RADA NADZORCZA

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;
=  Wiestaw Piwowar,

Adam Swietlicki vel Wegorek

Wiadystaw Wojtowicz,

Jarostaw lwaniec,

Grazyna Kotar.

Wiestaw Piwowar — Przewodnicz _acy Rady Nadzorczej.

Wiestaw Piwowar petnit w Radzie Nadzorczej Emitenta w kadencji 2005-2008 oraz petlni w Radzie
Nadzorczej aktualnej kadencji 2008 - 2011, funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta.
Miejscem pracy Wiestawa Piwowara jest firma NEWAG S.A. z siedzibg w Nowym Saczu, przy ul.
Wyspianskiego 3, w ktérej petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Poza tym, Wiestaw Piwowar nie
wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Wiestaw Piwowar ma 49 lat, posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1985 roku ukonczyt Politechnike
Krakowska, Wydziat Transportu, Kierunek Transport. W 2000 odbyt Podyplomowe Studium
Menedzerskie ,Zarzgdzanie firmg” prowadzone przez Wyzszg Szkote Biznesu National — Louis
University w Nowym Sgczu.

Wiestaw Piwowar doswiadczenie zawodowe zdobywat pracujgc w latach 1978 — 1993 jako technolog,
kierownik Dziatu Postepu Technologicznego i Wynalazczosci w Zaktadach Naprawczych Taboru
Kolejowego ,Nowy Sacz” (obecnie NEWAG S.A.), nastepnie jako zastepca Dyrektora ds. produkcyjno
— technicznych Gorlickiego Przedsiebiorstwa Przemystu Drzewnego ,Forest” — Przedsiebiorstwo
Panstwowe (w latach 1993 — 2001). Od 2001 r. peini funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora ds.
produkcyjno — technicznych NEWAG S.A. z siedzibg w Nowym Saczu. Dodatkowo, w 2004 r. Wiestaw
Piwowar petnit funkcje Czlonka Zarzadu, Dyrektora ds. produkcji w Zakladach Stolarki Budowlanej
Stolbud — Grybow Sp. z 0.0., za$ w latach 2002 — 2006 peit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Gorlickiego Przedsiebiorstwa Przemystu Drzewnego ,Forest” w Gorlicach.

Wiestaw Piwowar posiada 165.600 akcji NEWAG S.A. w Nowym Saczu.

Oprécz wskazanych wyzej funkcji oraz uczestnictwa w spoéice z tytutu posiadanych akcji Wiestaw
Piwowar nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czionkiem innych organéw
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych ani tez wspdlnikiem w innych spotkach
kapitatowych lub osobowych.
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Zgodnie z oswiadczeniem ziozonym przez Wiestawa Piwowara nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne pomiedzy nim a czlonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie z oswiadczeniem, Wiestaw Piwowar:

= nie zostal skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych
i nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byt adresatem Zadnych oficjalnych oskarzeh lub sankcji ze
strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

= w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organow
administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Adam Swietlicki vel W egorek — Wiceprzewodnicz acy Rady Nadzorczej

Adam Jan Swietlicki vel Wegorek peni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta.
Miejscem pracy Adama Swietlickiego jest spotka Eneropol-Warszawa S.A., Al. Jerozolimskie 53, 00-
697 Warszawa, w ktorej petni funkcje Prezesa Zarzadu. Poza tym, petni rowniez funkcje specjalisty-
petnomocnika w spo6tce Multico sp. z 0.0. ul. Ciasna 6 w Warszawie oraz funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej spétki Multidruk S.A. w Lublinie, ul. Unicka 4, 20-950 Lublin. Adam Swietlicki nie
wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Pan Adam Swietlicki ma 55 lat, posiada wyksztalcenie wyzsze. Ukonczyt Uniwersytet Marii Curie-
Sktodowskiej w Lublinie, Wydziat Prawa i Administracji kierunek prawo, uzyskujac tytut magistra. W
latach 2000 - 2001 obywat kurs zarzadzania uzyskujgc panstwowg licencje zarzadcy
nieruchomosciami. W 2007 r. ukonczyt seminarium organizowane przez Eurofinance - Rada
Nadzorcza, obowigzki, uprawnienia, odpowiedzialnos$¢ za funkcjonowanie spoiki.

Doswiadczenie zawodowe Pan Adam Swietlicki zdobywat podczas pracy w PZU Oddziat w Lublinie 11|
Inspektorat Lublin zajmujac stanowisko inspektora oraz Naczelnika Wydziatu oraz w Urzedzie Gminy
w Grabowie, Urzedzie Wojewoddzkim oraz Urzedzie Miejskim w Lublinie zajmujgc stanowisko
sekretarza urzedu gminy, starszego inspektora wojewddzkiego oraz zastepcy kierownika wydziatu. W
1989 roku zajmowat stanowisko zastepcy kierownika wydzialu w PP Exbud Oddziat w Lublinie. W
latach 1989 -1990 zajmowat stanowisko specjalisty w biurze handlu zagranicznego Ipaco sp. z 0.0. Od
1989 roku do chwili obecnej petni funkcje specjalisty — petnomocnika w Multico sp. z 0.0. W roku 2000
petit funkcje prezesa zarzadu Bis-Media sp. z 0.0. a w latach 2003-2006 redaktora naczelnego w
Kurierze Lubelskim. W latach 2004 — 2006 zasiadat w Radzie Nadzorczej Energopol-Trade S.A.,
pierwotnie jako cztonek Rady Nadzorczej, pézniej jako jej Przewodniczacy. W okresie od 24 listopada
2005 r. do 30 listopada 2005 r. pehit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spétki Wartico
Invest Sp. z 0.0. a od 1 grudnia 2005 r. do 31 marca 2006 r. jako Prezes Zarzadu tej spotki. W roku
2006 petnit funkcje czlonka Rady Nadzorczej spokki Investgas S.A. Od pazdziernika 2005 roku do
chwili obecnej sprawuje funkcje prezesa zarzadu Energopol-Warszawa S.A., a od 1996 roku do chwili
obecnej zasiada w Radzie Nadzorczej Multidruk S.A. w Lublinie petnigc aktualnie funkcje
Przewodniczacego.

Oprécz wskazanych wyzej funkcji Adam Swietlicki nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest
obecnie czionkiem innych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani tez
wspélnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie z o$wiadczeniem zlozonym przez Pana Adama Swietlickiego nie wystepujg zadne
powigzania rodzinne pomiedzy nim a cztonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzadzajagcymi wyzszego
szczebla.
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Zgodnie z o$wiadczeniem, Adam Swietlicki:

= nie zostal skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byt adresatem zadnych oficjalnych oskarzen lub sankcji ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dzialania jako czionek organéw

administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta Iub zakazu

uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Wiadystaw Wojtowicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Wiadystaw Wojtowicz peini funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej Emitenta. Bezposrednim
miejscem pracy Pana Wiadystawa Wojtowicza jest Podkarpacki Bank Spotdzielczy — Oddziat w
Przemyslu przy ul. Mickiewicza 4, 37-700 Przemysl, gdzie petni funkcje Dyrektora Oddziatu. Poza tym,
Wiadystaw Wojtowicz nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktora
miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Wiadystaw Wojtowicz ma 49 lat, posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1998 r. ukonczyt Uniwersytet Marii
Curie — Sktodowskiej w Lublinie uzyskujac tytut magistra prawa administracyjnego. W okresie od 1993
roku do 2008 r. odbywat specjalistyczne szkolenia z zakresu prawa bankowego. W latach 2007-2008
uczestniczyt w szkoleniu dotyczacym doskonalenia wiedzy, umiejetnosci menadzerskich kadry
kierowniczej Bankow Spotdzielczych i Zrzeszajacych.

Pan Wiadystaw Wojtowicz zdobywat doswiadczenie zawodowe pracujgc w latach 1983 — 1989 jako
Inspektor Kredytowy w Narodowym Banku Polskim Oddziat Wojewddzki w Przemyslu. W latach 1989-
1999 petnit stanowisko Inspektora Ekonomicznego w Banku Depozytowo — Kredytowym S.A. Oddziat
w Przemyslu. Od 1999 roku do 2002 doku zajmowat stanowisko Specjalisty ds. Sprzedazy w Banku
Pekao S.A. | Oddziat w Przemyslu, zas od 2002 roku do 2005 roku stanowisko Menadzera Klienta w
Banku Pekao S.A. | Centrum Klienta Korporacyjnego w Rzeszowie. Od 1 marca 2005 r. do chwili
zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego petni funkcje Dyrektora Oddzialu Podkarpackiego Banku
Spoétdzielczego.

Oprécz wskazanych wyzej funkcji Wiadystaw Wojtowicz nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest
obecnie czionkiem innych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani tez
wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Wiadystawa Wojtowicza nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne pomiedzy nim a czionkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzgdzajagcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie z oswiadczeniem, Wihadystaw Wojtowicz:

= nie zostal skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad
komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byt adresatem Zzadnych oficjalnych oskarzeh lub sankcji ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

= w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Jarostaw Iwaniec — Czionek Rady Nadzorczej
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Jarostaw Marian lwaniec petni funkcje Czionka Rady Nadzorczej Emitenta. Miejscem pracy Jarostawa
Iwaniec jest Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. Oddziat w Nowym Saczu, przy ul. Nawojowskiej 4,
33-300 Nowy Sacz, w ktorym pelni funkcje Dyrektora Oddziatu. Poza tym, Jarostaw lwaniec nie
wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Jarostaw Iwaniec ma 40 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1993 r. ukonczyt Akademie Gérniczo —
Hutniczg w Krakowie, kierunek: elektronika. Specjalnos¢: Aparatura elektroniczna uzyskujac tytut
magistra inzyniera. W 1992 roku ukonczyt Studia MBA (BAC +5) na Lincoln International Business
School (LIBS), Paryz, Francja, kierunek ,Management General a Options Internationales” piszac
prace dyplomowa w jezyku francuskim na temat obowigzkéw podatkowych przedsiebiorstw z siedzibg
w Polsce i eksportujacych do krajow EWG”. Ukonczyt studia podyplomowe na kierunku bankowosé
organizowane przez Szkote Gtéwnag Handlowa w Warszawie, piszac prace dyplomowg pod kierunkiem
prof. Wiadystawa L. Jaworskiego na temat analizy korzysci i kosztdw wprowadzenia kart ptatniczych
do oferty banku. Jarostaw lwaniec byt uczestnikiem nastepujacych szkolen:

- "Credit Analisys and International Accounting for Lenders" (Il levels) - szkolenie prowadzone

przez Moody’s Risk Management. Analiza standingu finansowego i zdolnosci kredytowej duzych

przedsiebiorstw (2000, 2001),

- Prowadzenie oferty emisji obligacji instytucji i podmiotéw gospodarczych przez banki (1995),

- Ekonomika oddziatu banku komercyjnego (1996),

- Podatki w dziatalnosci bankéw i podmiotéw gospodarczych (1996),

- SWIFT i inne operacje bankowe zwigzane z rozliczaniem handlu zagranicznego (akredytywa,

inkaso dokumentowe, itp.) (1993, 1995),

- Zarzadzanie ryzykiem transakcyjnym (1997),

- Asertywno$¢ - szkolenie dla kadry kierowniczej ING (2000),

- Kredytowanie i ubezpieczanie transakcji exportowych (COFACE, KUKE itp.) (2000),

- Cash Management (2002),

- Gwarancje w praktyce handlu zagranicznego i na rynku krajowym (2001),

- System zarzadzania relacjami z Klientem oraz organizacji akwizycji jako element Best Service —

organizowane przez Centrum niderlandzkie (2002)

- ING Wholesale Training Program - Induction Course in ING Group Credit Culture (2003).
Pan Jarostaw Iwaniec posiada bardzo dobrg wiedze z zakresu prawa handlowego, bankowego oraz
prawa pracy, a takze bardzo dobrg znajomos$¢ zagadnien kredytowych dotyczacych duzych
przedsiebiorstw. Jest Czionkiem Komitetu Kredytowego. Ponadto posiada bardzo dobrg znajomo$c
bankowych procedur eksportowych, ubezpieczania exportu oraz innych zagadnien zwigzanych z
handlem zagranicznym.

Jarostaw lwaniec zdobywat doswiadczenie zawodowe pracujgc w latach 1993 — 1995 jako Inspektor
kredytowy w Banku Depozytowo-Kredytowym w Lublinie S.A. O/Krosno oraz w latach 1995-1998 jako
Naczelnik Wydziatu Ksiegowosci i Kasowo-Skarbcowego w Kredyt Banku S.A. Oddziat w Krosnie. W
latach 1999 -2003 pracowat w ING Bank Slaski S.A. Centrum Bankowosci Korporacyjnej w Krakowie
(uprzednio w Tarnowie) Zesp6t w Nowym Saczu, poczatkowo na stanowisku Seniora, a nastepnie na
stanowisku Account Managera - Kierownika Zespotu Doradcéw Klienta (Odpowiedzialny za
wspoétprace z duzymi podmiotami gospodarczymi z wojewddztw matopolskiego i podkarpackiego.
Wykonywanie analiz standingu finansowego, ocen prognoz finansowych celowos$ci inwestycji itp.,
pozyskiwanie nowych klientow). Zasiadat w Radzie Nadzorczej OPTIMUS S.A.w latach 2005 — 2006
jako cztonek tego organu. Od 2003 roku do chwili obecnej petni funkcje Dyrektora Oddzialu BGZ S.A.
Oddziat w Nowym Saczu.

Oprécz wskazanych wyzej funkcji Jarostaw lwaniec nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest
obecnie czionkiem innych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani tez
wspaélnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Pana Jarostawa Iwaniec nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne pomiedzy nim a czionkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzgdzajagcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie z oswiadczeniem, Jarostaw lwaniec:

= nie zostal skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego
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kadencji znalazly sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub bylty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byt adresatem Zadnych oficjalnych oskarzeh lub sankcji ze
strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

= w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Grazyna Kotar — Cztonek Rady Nadzorczej

Grazyna Kotar petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Miejscem pracy Grazyny Kotar jest
SZPG Stomil Sanok S.A. ul. Reymonta 19, 38-500 Sanok, gdzie peni funkcje Dyrektora Finansowego.
Poza tym, Grazyna Kotar nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra
mialaby istotne znaczenie dla Emitenta.

Grazyna Kotar ma 53 lata, posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne. W 1978 roku ukohczyta
Akademie Ekonomiczng w Katowicach, kierunek Organizacja i Zarzgdzanie uzyskujac tytut magistra
ekonomii. Grazyna Kotar posiada uprawnienia biegltego rewidenta, nr w rejestrze KIBR 9597. Posiada
wieloletnie doswiadczenie z réznych dziedzin ekonomii, finanséw, podatkéw, nieruchomosci (takze
MSSF/MSR), organizacji i zarzadzania.

Doswiadczenie zawodowe Grazyna Kotar zdobywala pracujac w Biurze Zbytu Materiatow l|zolacji
Budowlanej w Katowicach w latach 1978-1982, zajmujgc samodzielne stanowisko do spraw
organizacji i zarzadzania, kierownika Zespotu Dyspozytorskiego w Zakresie materiatow izolaciji
budowlanej, W latach 1989-1995 w wymiarze % etatu zajmowata stanowisko Gtdwnego Ksiegowego —
Czilonka Zarzadu w PUPH Otech sp. z 0.0. w Gorlicach. W latach 1982 do 1996 pracowata w Fabryce
Maszyn GLINIK S.A. w Gorlicach, jako specjalista ds. ekonomicznych (przez pierwsze 8 lat) a pdzniej
jako Kierownik Dzialu Koordynacji i Rozliczen Podmiotéw Wewnatrzzakladowego Rozrachunku
Gospodarczego i nastepnie jako Kierownik Dzialu Ekonomiczno — Finansowego, W okresie od 1996 r.
do 1999 r. zajmowala stanowisko Kierownika Dzialu Ekonomiczno — Finansowego i nastepnie
Dyrektora ds. Ekonomicznych i Finansowych — Prokurenta Spoétki. W latach 1998-1999 w Fabryce
Maszyn Glinik S.A. w Gorlicach, spo6ice dominujacej w grupie kapitalowej Glinik, zajmowata
stanowisko Dyrektora do spraw Ekonomicznych i Finansowych, w tym od maja 1998 do kwietnia 1999
Cztonka Zarzadu. Od 2000 r. do 2006 r. zajmowata stanowisko Cztonka Zarzadu Spétki, Dyrektora
Oddziatu Podkarpackiego — bieglego rewidenta w spotce A&E Consul sp. z 0.0. w Warszawie (od
marca 2006 r. spotka zmienita nazwe na PKF Consul sp. z 0.0.). Od lipca 2006 r. do chwili obecnej
pracuje na stanowisku Dyrektora Finansowego SZPG Stomil Sanok S.A. Ponadto Grazyna Kotar
zajmowata stanowiska Przewodniczacego Rady Nadzorczej w: Spoétdzielni Mieszkaniowej ,Osiedle
Mtodych” w Gorlicach (w latach 1999-2000), Kuznia Glinik sp. z 0.0. w Gorlicach (w latach 1999-
2000), Maxer S.A. w Poznaniu (w latach 2004-2006) oraz stanowisko Czionka Rady Nadzorczej
Foroco S.A. (poprzednio Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych S.A. w Poznaniu) od 2004 r. do
chwili obecne;j.

Grazyna Kotar posiada 108 akcji Fabryki Maszyn Glinik S.A. w Gorlicach.

Oprécz wskazanych wyzej funkcji oraz uczestnictwa w spéice z tytutu posiadanych akcji Grazyna
Kotar nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czionkiem innych organow
administracyjnych, zarzadzajacych Iub nadzorczych ani tez wspdlnikiem w innych spétkach
kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem zlozonym przez Panig Grazyne Kotar, nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne pomiedzy nig a cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzgdzajagcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie z oswiadczeniem, Grazyna Kotar:

= nie zostala skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w spoéice Maxer S.A. w Poznaniu, w ciggu ok. 4 m-cy po objeciu funkcji w Radzie Nadzorczej, po
przeprowadzonej wspolnie z Zarzadem (Prezes Zarzadu zostat powotany przez Rade Nadzorczg
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po okoto dwoch miesigcach od daty objecia przez Grazyne Kotar funkcji w Radzie Nadzorczej)
kontroli dziatalnosci spoiki, Zarzad zmuszony byt wystapi¢ z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci w
celu zawarcia ukfadu. Do czasu ziozenia rezygnacji ze stanowiska, to jest do lipca 2006 r Rada
Nadzorcza nie otrzymata informacji o rozstrzygnieciu w/w sprawy. Poza powyzszym w okresie
ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez zarzad komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byta adresatem zadnych oficjalnych oskarzen lub sankcji ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

= w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.1.3.0S0BY ZARZADZAJACE WY ZSZEGO SZCZEBLA

Aleksandra Smoty Aczak — Gtéwny Ksi _egowy, Prokurent

Miejscem pracy Aleksandry Smotynczak jest siedziba Emitenta w Przemyslu. Aleksandra Smotynczak
petni funkcje Gidwnego Ksiegowego oraz jest Prokurentem Emitenta. Oprécz petnienia w/w funkcji
i zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta Aleksandra Smotynczak nie wykonuje zadnej innej
dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Aleksandra Smolynczak ma 46 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1986 r. ukonczyta Akademie
Ekonomiczng w Krakowie Wydziat Ekonomiki Obrotu, kierunek Cybernetyki Ekonomicznej
i Informatyki. Aleksandra Smotynczak odbyta réwniez szereg kurséw z zakresu rachunkowosci, w tym
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci i podatkow.

Aleksandra Smotyhczak doswiadczenie zawodowe zdobywata pracujac w Zakfadzie Elektronicznej
Techniki Obliczeniowej w Rzeszowie, osrodek obliczeniowy w Przemyslu jako projektant i programista
systemOw informatycznych (1986 — 1990), nastepnie w tym samym charakterze w Zakladzie
Programowania w Przemyslu (1990 — 1992), a w dalszej kolejnosci w ,PI1” Zaktad Informatyki Polna
w Przemyslu (1992 — 1997). Od 1998 r. jest zatrudniona u Emitenta, gdzie pehita funkcje
petnomocnika Zarzadu ds. kontrolingu (1998 — 2001), Kierownika Dzialu Kontrolingu i Planowania
Kosztow (2001 — 2002), Zastepcy Gtdwnego Ksiegowego (2002 — 2005), a od 2005 r. pehni funkcje
Gléwnego Ksiegowego.

Oprécz wskazanych wyzej funkcji Aleksandra Smotynczak nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie
jest obecnie cztonkiem innych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani tez
wspaélnikiem w innych spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Aleksandre Smolynczak nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne pomiedzy nig a cztonkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzgdzajagcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie z oswiadczeniem, Pani Aleksandra Smotyhczak:

= nie zostala skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie pebnita funkcji czionka organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub zarzadzajgcych wyzszego szczebla w podmiotach, ktore
w okresie jej kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez
zarzad komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byta adresatem zadnych oficjalnych oskarzen lub sankcji ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

= w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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Janusz Ko $cidtko — Dyrektor ds. Techniki i Rozwoju, Petnomocn ik DN ds. Systemu Zarz _adzania
Jako écia.

Miejscem pracy Janusza Kosciotko jest siedziba Emitenta w Przemyslu. Janusz Kosciétko petni
funkcje Dyrektora ds. Techniki i Rozwoju, Petnomocnika DN ds. Systemu Zarzgdzania Jakoscig
Emitenta. Oprocz petnienia w/w funkcji i zwigzanego z tym zatrudnienia u Emitenta Janusz Kosciétko
nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

Janusz Kosciétko ma 57 lat, posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1976 roku ukonczyt Akademie
Gorniczo — Hutniczg w Krakowie, z tytulem magistra inzyniera metalurga, specjalno$¢ przerébka
plastyczna metali. W 2000 r. ukonczyt kurs petnomocnikéw ds. zarzadzania jakoscig w TUV -
Akademie Rheinland GmbH (certyfikat nr TRA-00-2943). Odbyt réwniez szereg szkoleh z zakresu
zarzadzania jakoscig, $rodowiskiem, projektami, Balanced Scorecard, kontrolingu, marketingu,
dyrektyw UE odnoszacych sie do urzadzen ci$nieniowych.

Janusz Kosciotko jest zatrudniony u Emitenta od 1976 r. W latach 1989 — 1992 peit funkcje
Dyrektora Zaktadu, w latach 1992 — 1994 Prezesa Zarzadu — Dyrektora Naczelnego. Od 1994 r. byt
kierownikiem Dziatu Techniki i Rozwoju, od 1999 r. Szefem Biura Zapewnienia Jakosci. W latach 2003
— 2004 pracowat jako szef Biura ProgramoOw, Projektéw i Zarzadzania Jakoscig, 2004 — 2005
kierownik Dziatu Kontroli Jakosci a od 2005 r. jest Dyrektorem ds. Techniki i Rozwoju. Réwnoczesnie
w latach 2000 — 2004 byt Petnomocnikiem DN ds. Systemu Jakoéci i Zarzadzania Srodowiskowego,
od 2004 roku jest Petnomocnikiem DN ds. Systemu Zarzadzania Jakoscia.

Oprocz wskazanych wyzej funkcji Janusz Koscidtko nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat ani nie jest
obecnie czionkiem innych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani tez
wspolnikiem w innych spétkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem zlozonym przez Janusza Kosciotko nie wystepujg zadne powigzania
rodzinne pomiedzy nim a czionkami organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a takze zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzgdzajagcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie z o$swiadczeniem, Pan Janusz Koscioétko:

= nie zostal skazany za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych lub zarzadzajacych wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidacji lub bylty kierowane przez zarzad
komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byt adresatem Zzadnych oficjalnych oskarzeh lub sankcji ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

= w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych Iub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Bozena Krystyna Polak — Kontroler Finansowo - Ksi _egowy

Miejscem pracy Bozeny Polak jest siedziba Emitenta w Przemy$lu. Bozena Polak peni funkcje
Kontrolera finansowo — ksiegowego. Oprocz petnienia w/w funkcji i zwigzanego z tym zatrudnienia
u Emitenta Bozena Polak nie wykonuje zadnej innej dziatalnosci gospodarczej lub zawodowej, ktéra
miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Bozena Polak ma 52 lata, posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1983 roku ukonczyta Akademie
Ekonomiczng w Krakowie Wydziat Ekonomika Produkcji w zakresie ekonomiki i organizacji produkcji,
specjalnosé ekonomika i organizacja przemystu, z tytutem magistra ekonomii. Ukonczyta réwniez
szereg szkolen m.in. Zarzadzanie jakoscia w przemysle (1996), Sporzadzanie i badanie
skonsolidowanych sprawozdar finansowych (1998) Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
(2006).
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Bozena Polak doswiadczenie zawodowe zdobywata pracujac w Wojewodzkiej  Stacji
Epidemiologicznej w Przemyslu jako Z-ca Giéwnego Ksiegowego (1975 — 1978), w Fabryce Pras
Automatycznych PONAR — PLASOMAT Zakiad w Przemyslu jako Kierownik sekcji gospodarki
materiatowej (1978 — 1984), w Spotdzielni Mieszkaniowej ,Metalowiec” w Przemysli jako Gléwny
Ksiegowy (1984 -1993), w Przemyskiej Spétdzielni Mieszkaniowej w Przemyslu jako Z-ca Giéwnego
Ksiegowego (1993 — 1994), u Emitenta jako Gtowny Ksiegowy (1994 — 2002), w Zespole Wspéinot
Mieszkaniowych Wojewodzkiej Agencji Mieszkaniowej Oddziat Terenowy Rzeszéw jako ksiegowy
(2003), w Zaktadzie Produkcji Handlu i Ustug ,HYDROGEOWIERT” w Przemyslu jako ksiegowy (2003
— 2006). Od lipca 2006 r. jest zatrudniona u Emitenta na stanowisku Kontrolera finansowo —
ksiegowego.

Bozena Polak posiada 3330 akcji Emitenta wraz z prawami poboru.

Oprécz wskazanych wyzej funkcji oraz uczestnictwa w spofce z tytulu posiadanych papierow
warto$ciowych Bozena Polak nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czionkiem
innych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani tez wspdlnikiem w innych
spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym przez Bozene Polak nie wystepuja zadne powigzania rodzinne
pomiedzy nig a cztonkami organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a takze
zatrudnionymi przez Emitenta osobami zarzgdzajagcymi wyzszego szczebla.

Zgodnie z oswiadczeniem, Pani Bozena Polak:

= nie zostala skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat,

= w okresie ostatnich pieciu lat nie penita funkcji czlionka organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub zarzgadzajgcych wyzszego szczebla w podmiotach, ktore
w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez
zarzad komisaryczny,

= w okresie poprzednich pieciu lat nie byta adresatem zadnych oficjalnych oskarzen lub sankcji ze
strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

= w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czlonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

14.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH |,
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ W SROD 0SOB
ZARZ ADZAJACYCH WY ZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1.POTENCJIALNE KONFLIKTY INTERESOW POMI EDZY OBOWI AZKAMI WOBEC
EMITENTA A INNYMI OBOWI AZKAMI | INTERESAMI PRYWATNYMI OSOB
CZLONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | INNYCH OSOB ZARZ ADZAJACYCH
WY ZSZEGO SZCZEBLA

Emitent oSwiadcza, ze nie sg mu znane zadne potencjalne konflikty intereséw pomiedzy prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami Cztonkow Zarzadu Emitenta, cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
i innymi osobami zarzadzajgcymi wyzszego szczebla, a obowigzkami wobec Emitenta.

14.2.2.UMOWY | POROZUMIENIA ZE ZNACZ ACYMI AKCJONARIUSZAMI , KLIENTAMI
DOSTAWCAMI LUB INNYMI OSOBAMI , NA MOCY KTORYCH WYBRANO
CZLONKOW ZARZADU EMITENTA , CZLONKOW RADY NADZORCZEJ EMITENTA
LUB INNE OSOBY ZARZ ADZAJACE WY ZSZEGO SZCZEBLA

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez Emitenta nie istniejg umowy i porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych wybrano czionkéw
Zarzadu Emitenta, czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta lub inne osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla.
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14.2.3.INFORMACJE DOTYCZ ACE OGRANICZEN W ZBYWANIU PRZEZ CZtONKOW
ZARZ ADU, CZt ONKOW RADY NADZORCZEJ ORAZ INNE OSOBY ZARZ ADZAJACE
WY ZSZEGO SZCZEBLA POSIADANYCH PRZEZ NIE AKCJI EMITENTA

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez wszystkich Czlonkéw Zarzadu Emitenta, czlonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta oraz inne osoby zarzadzajace wyzszego szczebla nie istniejg uzgodnienia
w zakresie ograniczenia zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow wartosciowych
Emitenta.

15. WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PEENY
ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYINYCH , ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH
ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WY ZSZEGO SZCZEBLA

15.1. WyYsokos$cC WYNAGRODZENIA WYPLACONEGO OSOBOM
ZARZ ADZAJACYM | NADZORUJ ACYM

Cztonkom organoéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz osobom zarzadzajgcym
wyzszego szczebla za 2007 rok przyznano nastepujace wynagrodzenie:

Tabela: Wynagrodzenia wyptacone poszczegélnym czion kom organéw administracyjnych,
zarzagdzajgcych i nadzorczych oraz osobom zarz gdzajgcym wy zszego szczebla za 2007 rok
(w tys. zh)

Dodatkowe wynagrodzenie
Na Inne
Imig i Funkcja pefniona w 2007 Wé/nag_ro- podstawie w éwiadpzenia
nazwisko roku bzen|e pIapu forr_me (opieka
rutto premii lub opcji na zdrowotna,
podziatu akcje $rodek
zyskow* transportu, itp.)

Piotr Kandefer | Prezes Zarzadu, Dyrektor 108,0 143,0 - 18,0

Naczelny
Jan Czlonek Zarzgadu, Dyrektor 102,0 133,3 - 18,0
Zakonek ds. Produkgiji
Wiestaw Przewodniczacy Rady 15,7 15,0 ** - -
Piwowar Nadzorczej
Bogdan Wiceprzewodniczacy Rady 14,6 15,0 ** -
Zdunek Nadzorczej
Bogdan Borek | Sekretarz Rady Nadzorczej 14,6 15,0 ** - -
Robert Tudek | Czionek Rady Nadzorczej 13,5 15,0 ** - -
Pawetl Deresz | Czionek Rady Nadzorczej 13,5 15,0 ** - -
Aleksandra Gléwny Ksiegowy, 79,2 - - 1,7
Smotyhczak Prokurent
Janusz Dyrektor ds. Techniki i 71,2 - - -
Koscidtko Rozwoju, Petnomocnik DN

ds. Systemu Zarzadzania

Jakoscig
Jacek Dyrektor ds. Marketingu i 99,0 - - 16,5
Lechowicz Sprzedazy (od 02.2007

roku)
Bozena Polak | Kontroler Finansowo — 64,3 - - -

Ksiegowy
Adam - - - -
Swietlicki vel
Wegorek***
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Wiadystaw - - - -
Wojtowicz ***

Jarostaw - - - -
Iwaniec***

Grazyna - - - -
Kotar***

Zrédto: Emitent

* Zgodnie z umowg o prace Zarzgd Spétki otrzymuje nagrode kwartalng uzalezniong od osiggniecia przez Spotke
prognozowanych narastajgco wynikéw ,zysku-straty” na sprzedazy zakladanych w corocznych planach
dziatalnos$ci gospodarczej oraz nagrode roczng uzalezniong od osiggniecia przez Spotke zysku na sprzedazy.

** Decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta obradujgcego w dniu 30 czerwca 2008 r. Cztonkowie
Rady Nadzorczej otrzymali nagrode za dziatalno$¢ w latach 2005 — 2007 r. w wysokosci 15.000 zt brutto.

= Adam Swietlicki vel Wegorek, Wiadystaw Wojtowicz, Jarostaw Iwaniec oraz Grazyna Kotar zostali powotani do
Rady Nadzorczej Emitenta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta obradujgce w dniu 30 czerwca 2008
roku. Osoby te w 2007 roku nie pehlity w organach Emitenta Zadnych funkcji, ani nie byly osobami
zarzgdzajgcymi wyzszego szczebla oraz nie byly zwigzane z Emitentem Zzadnym stosunkiem prawnym. W
zwigzku z tym osobom tym za 2007 rok nie zostalo wyptacone przez Emitenta Zadne wynagrodzenie, takze w
formie dodatkowej na podstawie planu premii lub podziatu zyskéw, opcji na akcje ani w jakichkolwiek innych
Swiadczen, w szczegoélnosci w postaci opieki zdrowotnej lub srodka transportu.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ
EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALE ZNE NA SWIADCZENIA
RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

W 2007 roku ogélna kwota z tytutu Swiadczen rentowych, emerytalnych i podobnych swiadczen na rzecz
personelu wyniosta 1.792,6 tys. zt.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJIJNEGO , ZARZADZAJACEGO
| NADZORUJ ACEGO

16.1. DATA ZAKO NCZENIA OBECNEJ KADENCJI ORAZ OKRES PRZEZ JAKI
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SPRAWOWALY SWOJA
FUNKCJE

16.1.1.ZARZAD

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Statutu Emitenta Zarzgd Emitenta sktada sie z dwdch lub wiekszej liczby
cztonkéw. Kadencja Zarzadu jest wspélna dla wszystkich czlonkdw i trwa trzy lata. Zgodnie z art. 369
8§ 3 KSH jezeli statut przewiduje, ze czionkéw zarzadu powotuje sie na okres wspdélnej kadencji,
mandat cztonka zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji zarzadu, wygasa réwnoczesnie
z wygasnhieciem mandatéw pozostatych czionkéw zarzadu, chyba ze statut spéiki stanowi inaczej.
Zgodnie zas$ z art. 369 § 4 i 5 KSH mandat cztonka zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy
petienia funkcji czlonka zarzadu. Mandat cztonka zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania go ze sktadu zarzadu.

W skiad Zarzadu Emitenta wchodzi obecnie dwoch cztonkéw, powotanych na trzyletnig kadencje: Jan
Zakonek — Prezes Zarzadu, Jacek Lechowicz — Czlonek Zarzadu.

Tabela: Okres kadencji obecnych czlonkéw Zarz  gdu Emitenta

Pocz atek sprawowania Konie ¢ obecnegj
Imie i Nazwisko Funkcja funkcji kadencji
Jan Zakonek Prezes Zarzadu* 15 marca 2008 r. 5 czerwca 2010 r.
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Jacek Lechowicz | Czlonek Zarzadu | 15 marca 2008 r. | 5czerwca2010r. |

*W okresie od 5 czerwca 2007 r. do 14 marca 2008 r. pan Jan Zakonek petnit funkcje Cztonka Zarzadu.

Jan Zakonek zostal powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu — na mocy uchwaty nr 4/2008 Rady
Nadzorczej z dnia 15 marca 2008 r. Poprzednio Pan Jan Zakonek pelnit funkcje Czlonka Zarzadu —
Dyrektora ds. Produkcji na mocy uchwaty nr 19/2007 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 5 czerwca
2007 r. Stanowisko Czlonka Zarzadu pehit takze w poprzedniej kadencji, od dnia 11 sierpnia 2006 r.

Jacek Lechowicz zostat powotany na stanowisko Czionka Zarzadu — na mocy uchwaly Rady
Nadzorczej nr 5/2008 z dnia 15 marca 2008 r.

Poza wyzej opisanymi, zaszly nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Emitenta: z dniem 1 stycznia
2006 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu uchwalg nr 26/2005 r. z dnia 29 grudnia 2005 r. p.
Jézefa Michalika na stanowisko Czlonka Zarzgdu — Dyrektora ds. Marketingu i Sprzedazy. Jozef
Michalik, ztozyt rezygnacje z petnienia tej funkcji z dniem 30 listopada 2006 r.

W dniu 14 marca 2008 r. dotychczasowy Prezes Zarzadu Pan Piotr Kandefer zlozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

16.1.2.RADA NADZORCZA

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9)
czlonkoéw. Liczbe cztonkéw kazdej kadencji okresla wraz z wyborem Walne Zgromadzenie. Kadencja
Rady Nadzorczej jest wspoélna dla wszystkich Czlonkéw i trwa trzy lata. Odnosnie mandatu czionka
Rady Nadzorczej zgodnie z art. 386 § 2 KSH, opisany w punkcie 16.1.1 Rozdzialu Ill Prospektu
Emisyjnego, art. 369 KSH ma zastosowanie odpowiednie.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie pigciu cztonkow: Wiestaw Piwowar, Adam
Swietlicki vel Wegorek, Wiadystaw Wojtowicz, Jarostaw lwaniec oraz Grazyna Kotar.

Tabela: Okres kadencji obecnych czionkéw Rady Nadzo  rczej Emitenta

Pocz atek . .
- . . . Koniec obecnej
Imie i Nazwisko Funkcja sprawowania "
- kadenc;ji
funkcji
Wiestaw Piwowar Przewodnlczqcy.Rady 30 czerwiec 2008 r. 30 czerwiec 2011 r.
Nadzorczej
Adam Swietlicki W|ceprzewodn|czqcy Rady 30 czerwiec 2008 r. 30 czerwiec 2011 r.
vel Wegorek Nadzorczej
Wla_dys{aw Sekretarz Rady Nadzorczej 30 czerwiec 2008 . 30 czerwiec 2011 r.
Wojtowicz
Jarostaw lwaniec Cztonek Rady Nadzorczej 30 czerwiec 2008 r. 30 czerwiec 2011 r.
Grazyna Kotar Cztonek Rady Nadzorczej 30 czerwiec 2008 r. 30 czerwiec 2011 r.

Wiestaw Piwowar zostat powotany do skiadu Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr 21/2008
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2008 r.

Adam Swietlicki vel W egorek zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr
22/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2008 r.

Wiadystaw Wojtowicz zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr 18/2008
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2008 r.

Jarostaw Iwaniec zostat powotany do skiadu Rady Nadzorczej na podstawie uchwaly nr 19/2008
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2008 r.

Grazyna Kotar zostatla powotana do sktadu Rady Nadzorczej na podstawie uchwaty nr 20/2008
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2008 r.
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16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZtONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH ZARZ ADZAJACYCH
| NADZORCZYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTOW ZALE ZNYCH OKRE SLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWI AZANIA STOSUNKU PRACY

Z czlonkami Zarzadu Spotki zawarte zostaly umowy o prace, w mysl ktérych, w przypadku nie
powotania na kolejng kadencje lub odwotania w trakcie kadencji, Cztonkom Zarzadu przystuguje
odprawa pieniezna, ktérej wysokosé wynosi wielokrotnos¢ jednomiesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego za kazde przepracowane szes¢ miesiecy, z tym ze nie moze przekroczyc
szesciokrotnosci tego wynagrodzenia. Odprawa stanowi iloczyn miesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego oraz ilosci szesciomiesiecznych okreséw zatrudnienia, a prawo do odprawy przystuguje
po przepracowaniu szesciu miesiecy. Prawo do odprawy nie przystuguje za okres pracy, za ktéry
Czionek Zarzadu nie uzyskat absolutorium udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Prawo do
odprawy nie przystuguje na skutek zlozonej przez Cztonka Zarzadu rezygnacji z funkcji, przy czym nie
traktuje sie jako rezygnacji odwotania na skutek trwatej utraty zdolnosci do petnienia funkcji (Smierc,
inwalidztwo Iub dlugotrwata choroba uniemozliwiajgca wykonywanie funkcji wedtug orzeczenia
lekarskiego).

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS . AUDYTU | KOMISJI DS . WYNAGRODZEN
EMITENTA

U Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.
16.4. STOSOWANIE PROCEDUR tADU KORPORACYJNEGO

Zarzad Emitenta, w oparciu o 8 29 ust. 3. Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 2/2008 z dnia 16 stycznia 2008 r., ze stosuje wiekszos¢
zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, za wyjatkiem zasad wskazanych ponizej, ktére
nie sg stosowane trwale lub przejsciowo, badz sg stosowane w ograniczonym zakresie:

Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych.

1. Zasada Il punkt 1.6: "Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na hiej roczne
sprawozdania z dzialalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz
z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki®.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, w Radzie Nadzorczej Spéiki nie funkcjonujg zadne
komitety, dlatego sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej nie bedzie mogto uwzglednia¢ tego
warunku. Zarzad Spotki nie dysponuje takze wiedzg na temat ewentualnego wydzielenia w przysziosci
przez Rade Nadzorcza okreslonych komitetow.

Ponadto zasada ta jest stosowana w ograniczonym zakresie, gdyz roczne sprawozdanie Rady
Nadzorczej zawiera jedynie te oceny, ktérych sporzadzenia wymaga art. 395 § 2 w zw. z art. 382 § 3
Ksh.

2. Zasada Il punkt 1.11: "Powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach czionka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki®.

Powyzsza zasada nie jest stosowana ze wzgledu na fakt, ze ,POLNA” S.A. nie posiada oswiadczen
cztonkéw rady nadzorczej o powigzaniach z akcjonariuszami dysponujgcymi akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

Dobre praktyki stosowane przez czionkéw rad nadzorczych.

3. Zasada lll punkt 1"Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna:
raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji
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spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla spotki.”

Ponadto zasada ta jest stosowana w ograniczonym zakresie, gdyz roczne sprawozdanie Rady
Nadzorczej zawiera jedynie te oceny, ktérych sporzadzenia wymaga art. 395 § 2 w zw. z art.382 § 3
Ksh.

4. Zasada lll punkt 2: ,Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac¢ zarzadowi spotki informacje na
temat swoich powigzan z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5 %
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko czionka rady nadzorczej
W sprawie rozstrzyganej przez rade”

Powyzsza zasada nie jest stosowana ze wzgledu na fakt, ze ,POLNA” S.A. nie posiada oswiadczen
cztonkéw rady nadzorczej o powigzaniach z akcjonariuszami dysponujgcymi akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

5. Zasada Il punkt 7: "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé¢ co najmniej komitet audytu.
W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od sp6kki i podmiotow
pozostajagcych w istotnym powigzaniu ze spoétka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie
rachunkowosci i finanséw. W spétkach, w ktérych rada nadzorcza sklada sie z minimalnej wymaganej
przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu moga by¢ wykonywane przez rade nadzorczg".

Jak wyjasniono juz wczesniej (Zasada Il punkt 1.6), w Radzie Nadzorczej Spotki nie wyodrebniono
zadnego komitetu. Natomiast zgodnie z przyjetgq praktykg, w sprawach nalezgcych do komitetu
audytu, Rada Nadzorcza Spéitki podejmuje decyzje w sposéb kolegialny.

6. Zasada lll punkt 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...)."

Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana, poniewaz nie jest stosowana Zasada Il punkt 7.
W ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujg zadne komitety.

Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy.

7. Zasada IV punkt 1: "Przedstawicielom mediéow powinno sie umozliwia¢ obecnosé na walnych
zgromadzeniach."

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. W walnych zgromadzeniach akcjonariuszy Spoiki udziat biorg
osoby uprawnione i obstugujace WZA. Spoétka nie widzi potrzeby wprowadzania dodatkowych
zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczacych szczegdlnego umozliwiania obecnosci w WZA
przedstawicielom mediéw. Obowigzujgce przepisy prawa, w tym Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie raportow biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych, w wystarczajacy sposob, regulujg wykonanie natozonych na
spétki publiczne obowigzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedacych
przedmiotem obrad WZA.

17. ZATRUDNIENIE

17.1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJ ETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Majac na uwadze rozwoj Spoiki, ktory jest Scisle zwigzany z zaangazowaniem poszczegoélnych

pracownikéw w wykonywane zadania, Emitent prowadzi odpowiednig polityke kadrowa. Za jej gtdwne

cele nalezy uznac¢:

= dalsze dostosowanie zatrudnienia do wystepujgcych potrzeb Emitenta, w tym dobdr odpowiednich
pracownikéw do prac najbardziej zaawansowanych technologicznie,

= optymalne wykorzystanie zasobéw ludzkich w procesie pracy,

= utrzymanie wysokiego poziomu sprawnosci zawodowej i psychofizycznej pracownikow w dtugim
okresie,

= zwiekszenie dyscypliny pracy i poszukiwanie potencjalnych oszczedno$ci kosztowych.

Polityka kadrowa jest realizowana poprzez system wewnetrznych procedur i instrukcji, system oceny

i ankietyzowania pracownikéw, jak tez inne wewnetrzne akty normatywne: regulamin pracy, regulamin

organizacyjny spoiki, regulamin wynagradzania.
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Podstawowymi zalozeniami systemu zarzgdzania ludzmi jest rozwijanie i optymalne wykorzystanie

kreatywnosci i odpowiedzialnosci pracownikdw. Zatlozenia realizowane sg miedzy innymi poprzez:

= jednoznaczne okres$lenie zakreséw obowiazkéw, odpowiedzialnosci i kompetencji,

= gprawny system komunikaciji,

= system motywacyjny,

= stale pogiebianie informacji o posiadanych zasobach kadrowych, m.in. poprzez okresowe oceny
i ankietyzacje pracownikéw,

= planowane dziatania, dostosowane do biezacych i perspektywicznych potrzeb w zakresie szkolen,
rekrutacji, awanséw, zwolnien.

Programy rekrutacji, awanséw i zwolnien wynikajg ze strategii i polityki Emitenta, jak tez z biezacych
potrzeb i mozliwosci. System motywacyjny w Spoice jest Scisle powigzany z systemami
wspomagajacymi zarzadzanie, a w efekcie celami stawianymi Spéice i jej pracownikom. System
motywacji odbywa sie poprzez premiowanie pracownikow w formie nagroéd motywacyjnych, ktére
odnoszone sg indywidualnie do kazdego pracownika. System ten jest dodatkowo wzbogacony
poprzez zasady przeszeregowan, indywidualnych ocen pracownikéw jak i wyraznie zarysowang
hierarchie stanowisk i przypisanych im wynagrodzen. Stworzenie motywacyjnego systemu wzmacnia
pozytywne zachowania pracownikOw oraz wzrost ich wydajnosci pracy.

Wielko$¢ zatrudnienia w latach 2005 — 2008 (do dnia prospektu) w podziale na poszczeg6lne
kategorie zostata przedstawiona w ponizszych tabelach.

Tabela: Stan zatrudnienia Emitenta w latach 2005 - 2008

Umowa
I Umowa na Umowa
Stan zatrudnienia na Umowa na
o Razem czas na czas
na dzie n: . . . okres zastepstwo
nieokre slony okre $lony .
prébny
31.12.2005 310 299 10 0 1
31.12.2006 290 262 25 3 0
31.12.2007 280 247 26 7 0
Dzien Prospektu 261 238 19 4 0

Zrédto: Emitent

Na przestrzeni lat 2005 — 2007 poziom zatrudnienia zmniejszyt sie 0 49 oséb, czyli o okoto 16 %.
Zmiany stanu zatrudnienia $swiadcza o podejmowanych dziataniach na rzecz dostosowania skali
zatrudnienia do biezacych potrzeb firmy.

Zdecydowana wiekszos¢é pracownikbw ma zawarte umowy na czas hieokreslony. Ukiad
demograficzno — funkcjonalny zatrudnienia wynika z wystepujacego zapotrzebowania w
poszczegoblnych okresach na okreslone grupy pracownikow. Wiekszos¢ zatrudnionych to osoby z
okreslonym zasobem wiedzy i doswiadczeniem zdobytym przez lata wykonywania pracy na danym
stanowisku. Niekorzystnym zjawiskiem jest niski udziat ludzi miodych w zatrudnieniu Spokki, co
Swiadczy o postepujacym procesie ,starzenia sie” zalogi. Spotka zatrudnia osoby reprezentujace
zawody niezbedne do wykonywania swojej dziatalnosci. W celu podnoszenia poziomu zawodowego
Emitent organizuje dla pracownikéw specjalistyczne szkolenia. Spétka podejmuje réwniez dziatania
polegajace na finansowaniu kurséw specjalistycznych oraz zdobywaniu uprawnien.

Tabela:. Struktura zatrudnienia w podziale na podstawowe kategorie dziatalnosci

o ) Stanowiska robotnicze
Stan zatrudnienia na Stanowiska ; - N 3
dzien: nierobotnicze bezpo srednio posrednio
produkcyjne produkcyjne
31.12.2005 106 152 52
31.12.2006 96 146 48
31.12.2007 93 140 47
Dzieh Prospektu 90 125 46
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Zrodto: Emitent

Tabela: Zatrudnienie wedtug struktury wiekowej

L o, Przedziat wiekowy
Stan zatrudnienia na dzie nA:
21-30 31-40 41-50 >50
31.12.2005 37 85 122 66
31.12.2006 26 82 94 88
31.12.2007 27 66 94 93
Dzieh Prospektu 26 55 90 90

Zrédto: Emitent

Tabela: Struktura wyksztatcenia i zawodowego przygo  towania pracownikow

Wyksztatcenie
Stan zatrudnienia na dzie n: zasadnicze . . .
podstawowe srednie wy 2sze
zawodowe
31.12.2005 31 118 117 44
31.12.2006 29 111 107 43
31.12.2007 27 112 101 40
Dzien Prospektu 23 107 90 41

Zrodto: Emitent

17.2. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ CZLONKOW ORGANOW
ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH AKCJACH | OPCJACH NA
AKCJE EMITENTA

17.2.1.ZARZAD EMITENTA

W dacie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Cztonkowie Zarzadu Emitenta nie posiadajg zadnych
akcji Emitenta.

17.2.2.RADA NADZORCZA EMITENTA

W dacie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg
zadnych akcji Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALE N DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE WEASNYM

W dniu 30 czerwca 2008 r. uchwatg nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zostat
dodany do tresci Statutu artykut 9a okreslajacy upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zgodnie z wuzasadnieniem uchwaty, celem
wprowadzenia do Statutu Spotki regulacji art. 9a jest umozliwienie Zarzadowi stworzenia
kompleksowego, diugoletniego programu motywacyjnego, przewidujgcego mozliwos¢
przeprowadzenia emisji akcji w celu zaoferowania ich, za zgoda rady nadzorczej, kluczowym
menedzerom i pracownikom spotki. Powyzsza zmiana Statutu zostata zarejestrowana przez sad
rejestrowy — Sad Rejonowy w Przemyslu Wydziat XII Gospodarczy KRS postanowieniem z dnia 12
sierpnia 2008 r. sygn. akt RZ.XIl NS-REJ.KRS/8632/08/963.

Ponizej petna tres¢ uchwaty nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta:
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Uchwata Nr 24/2008
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zaktadéw Automatyki ,POLNA” Spotki Akcyjnej
w Przemyslu
z dnia 30 czerwca 2008 r.

Dziatajgc na podstawie art. 430, art. 444 i art. 447 kodeksu spotek handlowych, uwzgledniajac

postanowienia ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ( Dz.U.

Nr 184, poz. 1539 z pdézn. zm. ) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi ( Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm. ), zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy

Zaktadow Automatyki ,POLNA” Spo6tki Akcyjnej w Przemyslu uchwala co nastepuje:

§ 1. W Statucie Spotki dodaje sie art. 9a w nastepujacym brzmieniu:

Art. 9a.1. W terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzgad upowazniony jest
do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 1.140.000 zi
(jeden milion sto czterdziesci tysiecy ), ( kapitat docelowy ).

2. W granicach kapitatu docelowego Zarzgd upowazniony jest do dokonania kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze kolejnych emisji akcji z zastrzezeniem, iz poczgqwszy od
roku obrotowego 2008 Zarzgd upowazniony jest do przeprowadzenia jednego podwyZzszenia
kapitatlu przypadajgcego na dany rok obrotowy w kwocie nie wyzszej niz: 380.000 ( trzysta
osiemdziesigt tysiecy ) ztotych w 2008 roku, 380.000 ( trzysta osiemdziesigt tysiecy ) ziotych w
2009 roku, 380.000 ( trzysta osiemdziesiat tysiecy ) ztotych w 2010 roku.

3. Zarzgd moze wydac akcje w zamian za wkiady pieniezne.

4. Zarzgd, za zgodg Rady Nadzorczej, moze wylgczy¢é prawo poboru dotyczgce kazdego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
i zaoferowac¢ akcje emitowane w ramach kapitalu docelowego do pracownikéw Spdiki, po
uprzedniej akceptacji przez Rade Nadzorczg ,Regulaminu przydziatu uprawnionym pracownikom
spoiki akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego”.

§2.1. Akcje emitowane w ramach kazdego z podwyzszen kapitalu zakladowego
w granicach kapitalu docelowego bedg przedmiotem oferty publicznej chyba,
ze proponowanie nabycia papierow wartosciowych nie bedzie nosito znamion publicznego
proponowania nabycia papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ( Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z p6ézn. zm. ) (,ustawa”).
Akcje emitowane w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i  wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow  Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie. W zwigzku z powyzszym postanawia sie o ubieganie
sie o dopuszczenie i wprowadzenie praw do akcji oraz akcji emitowanych w ramach kazdego z
podwyzszen kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Akcje Spotki emitowane w ramach kazdego =z podwyzszeh kapitalu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego podlegajg dematerializacji zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ( Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm. ).

3. Upowaznia sie zarzad spotki do podjecia wszelkich dziatan oraz czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do:

a/ przeprowadzenia oferty publicznej oraz ubiegania sie 0 dopuszczenie
i wprowadzenie praw do akcji oraz akcji emitowanych w ramach kazdego
z podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego do obrotu na rynku
regulowanym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
w tym zlozenia odpowiednich wnioskéw, dokumentéw i zawiadomien do Komisji Nadzoru
Finansowego,

b/ dematerializacji akcji emitowanych w ramach kazdego z podwyzszen kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego, w szczegoblnosci do Zzawarcia
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie umowy
o rejestracje praw do akcji oraz akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

§ 3. Upowaznia sie rade nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

8§ 4. Uchwata wchodzi w 2zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, iz skutek prawny
w postaci zmiany statutu nastepuje z chwilg wydania przez sad rejestrowy postanowienia w
przedmiocie wpisania zmian statutu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
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W dniu 23 wrzesnia 2008 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 18/2008 ,,w sprawie przyjecia
.Regulaminu przydzialu uprawnionym pracownikom spéiki akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego”, na podstawie ktdrego zostang skierowane akcje zwykle na okaziciela Serii F,
wyemitowane w ramach kapitalu docelowego na podstawie art. 9a.1 Statutu Spoiki™. Uchwala ta
zostala zaakceptowana przez Rade Nadzorczg uchwalg nr 27/2008 z dnia 4 pazdziernika 2008 r.
Dodatkowo, uchwatg nr 19/2008 z dnia 23 wrzesnia 2008 r. Zarzad Emitenta przyjat prognoze
realizacji zysku za 2008 r. na potrzeby oceny spetnienia warunkéw okreslonych w w/w Regulaminie, a
uchwatg nr 20/2008 z dnia 29 wrzesnia 2008 r. Zarzad ustalit liste Uczestnikéw Programu na rok 2008
i Katalog Przydziatu akcji serii F Uczestnikom Programu Motywacyjnego na rok 2008. Powyzsze
uchwaly zostaly zaakceptowane przez Rade Nadzorczg uchwalg nr 27/2008 z dnia 4 pazdziernika
2008 r.. Katalog Przydziatlu okresla bezposrednio liczbe akcji, ktére moga by¢ objete przez
poszczegoblne osoby biorace udziat w programie. Katalog sporzadzany jest na podstawie Listy
Uczestnikow Programu, ktéra okresla liczbe akcji przypadajacych uczestnikom zakwalifikowanym do
poszczegoélnych grup. O zakwalifikowaniu Uczestnikdw Programu decyduje Zarzad, biorac pod uwage
miejsce danego stanowiska stuzbowego w strukturze organizacyjnej Spétki, jego funkcje i znaczenie w
dziatalnosci Spéiki. Lista Uczestnikébw Programu jest aktualizowana w zwigzku ze zmiang o0s6b
zatrudnionych, zmiang w strukturze organizacyjnej Spétki lub inng zmiang w dziatalnosci Spoiki, albo
w kazdym innym przypadku, w ktérym Zarzad uzna to za stosowne. 8 5 Regulaminu przydziatu
uprawnionym pracownikom spotki akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego okresla
szczegblowo, jakie warunki muszg zosta¢ spetnione, aby mogto dojs¢ do zaoferowana akcji
Uczestnikom Programu, przy czym decydujgce znaczenie posiada wskaznik poziomu realizacji zysku
ze sprzedazy. 8 6 w/w Regulaminu okresla terminy nabycia praw do objecia akcji oraz sporzadzenia
Katalogu przydziatu, zas § 7 tego Regulaminu precyzuje zasady oferowania akcji.

Ponizej petna tres¢ uchwaty nr 18/2008 Zarzadu Emitenta z dnia 23 wrzesnia 2008 r.

Uchwata nr 18/2008

Zarzadu ZAKEADOW Automatyki ,POLNA” S.A.
z dnia 23 wrze $nia 2008 r.

w sprawie przyj ecia, Regulaminu przydziatu uprawnionym pracownikom spbékcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowegaa podstawie ktérego zostan g skierowane

akcje zwykte na okaziciela Serii F, wyemitowane wr  amach kapitatu docelowego na podstawie
art. 9a.1 Statutu Spofki

W zwigzku z uchwala nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 30 czerwca
2008 r. w sprawie dodania art. 9a.1 Statutu Spokki i upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 1.140.000 zi, postanawia
sie, ze kapitat docelowy do kwoty 1.140.000 zt, zostanie podwyzszony w ramach emisji akcji Serii F
o0 numerach od F 000001 do F 300 000, ktéra zostanie skierowana do pracownikéw Spéiki,
uczestnikdw ponizej ustalonego Programu Motywacyjnego:

REGULAMIN PRZYDZIALU UPRAWNIONYM PRACOWNIKOM SPOAKCJI
EMITOWANYCH W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO

§ 1. Definicje
Spotka, Emitent - Zaklady Automatyki ,POLNA” Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Przemyslu.
Akcje - do 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od F 000 001 do F 300 000, ktére

zostang wyemitowane przez Spétke w ramach kapitalu docelowego uchwalonego na podstawie
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 24/2008 z dnia 30 czerwca 2008 r. zgodnie z
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uchwatami Zarzadu Spotki podjetymi w 2008 r., 2009 r. oraz 2010 r. stosownie do § 9a Statutu Spotki,
oraz po spetnieniu warunkéw okreslonych w niniejszym Regulaminie.

Program - Program motywacyjny skierowany do pracownikéw Spokki, dla celéw ktérego
wyemitowanych zostanie w ramach kapitalu docelowego do 300.000 Akcji, przyjety przez Zarzad
Spoiki uchwatg nr 18/2008 z dnia 23 wrzesnia 2008 r.

Uczestnicy Programu - Pracownicy Emitenta ujeci na Liscie Uczestnikdw Programu sporzadzanej
przez Zarzad zgodnie z niniejszym Regulaminem,

Pracownicy — osoby zwigzane ze Spéika stosunkiem pracy, z ktérymi Spotka zawarta umowe o
prace.

Regulamin, Regulamin Programu Motywacyjnego - niniejszy Regulamin przydziatu uprawnionym
pracownikom spotki akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego,

Memorandum — memorandum informacyjne przygotowane w zwigzku z wprowadzaniem akcji Spotki
do publicznego obrotu, lub inny dokument informacyjny, ktérego sporzadzenie bedzie wymagane
przez przepisy prawa,

Rada Nadzorcza - Rada Nadzorcza Emitenta,
Zarzad - Zarzad Emitenta,

Kodeks spétek handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych, Dz. U.
2000, Nr 94, poz. 1037).

§ 2. Zalozenia i cele Programu

1. Program polega¢ bedzie na stworzeniu mozliwosci objecia przez Uczestnikow Programu do
300.000 akcji serii F, ktore Spotka wyemituje zgodnie z zapisem 8§9a Statutu Spoiki,
wprowadzonego Uchwatg nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca
2008 r. oraz ustaleniami Zarzgdu zawartymi w uchwatach podjetych w 2008 r., 2009 r. oraz
2010rr.

2. Akcje serii F bedg akcjami zwyklymi na okaziciela. Emisja akcji serii F w ramach Programu
zostanie przeprowadzona w ramach kapitatu docelowego.

3. Zgodnie z Uchwatg Nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30
czerwca 2008 r. w zwigzku z art. 446 Kodeksu spdétek handlowych, cena emisyjna zostaje
ustalona w wysokosci 3.80 zt za jedng akcje. Akcje zostang pokryte wkladem wylgcznie
pienieznym. Wylaczone zostanie prawo poboru dotyczace tego podwyzszenia kapitatowego.

4. Celem Programu jest state i diugofalowe powiekszanie wartosci Spotki poprzez stabilizacje
kadry pracowniczej oraz stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla os6b sprawujacych
funkcje kierownicze jak i pozostatych pracownikdéw w implementowaniu zalozen zawartych w
strategii dziatalnosci spoiki przyjetej na lata 2007 — 2010.

§ 3. Uczestnicy Programu

1. Uczestnikami Programu sg Pracownicy Spéiki, w tym Cztonkowie Zarzadu zwigzani ze Spoétkg
stosunkiem pracy, umieszczeni na Liscie Uczestnikbw Programu sporzadzanej, w kazdym
roku trwania Programu, przez Zarzad w drodze uchwaly. Lista Uczestnikéw Programu bedzie
uwzgledniata ogolne zalozenia zawarte w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu ,Podziat akcji w
ramach Programu Motywacyjnego”. Lista Uczestnikéw Programu bedzie wymieniata imiona i
nazwiska Uczestnikow Programu, ich stanowiska stuzbowe w ramach poszczeg6inych Grup
wskazanych w Zalgczniku nr 1. O zakwalifikowaniu Uczestnikéw Programu do
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poszczegoélnych Grup, wymienionych w Zataczniku nr 1, decyduje Zarzad, biorgc pod uwage
miejsce danego stanowiska stuzbowego w strukturze organizacyjnej Spétki, jego funkcje i
znaczenie w dziatalnosci Spotki.

2. Lista Uczestnikbw Programu moze by¢ aktualizowana w zwigzku ze zmiang 0sG6b
zatrudnionych, zmiang w strukturze organizacyjnej Spotki lub inng zmiang w dziatalnosci
Spokki, albo w kazdym innym przypadku, w ktérym Zarzad uzna to za stosowne. Zarzad
uprawniony jest do dokonywania zmiany Listy Uczestnikdw Programu w kazdym czasie.

3. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia lub zmiany Listy Uczestnikéw Programu wymaga
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg wyrazonej w drodze uchwaty.

§ 4. Czas trwania Programu
Program zostanie przeprowadzony w latach 2008 — 2010.
§ 5. Warunki przydziatu Akcji

1. Uczestnikom Programu, w trakcie czasu trwania Programu, zaoferowanych zostanie do
300.000 Akcji Serii F, przy czym w kazdym roku kalendarzowym zostanie zaoferowane do
100.000 Akciji Serii F.

2. Warunek, od spetnienia ktérego uzaleznione jest zaoferowanie akcji Uczestnikom Programu,
to osiggniecie przez Emitenta zysku ze sprzedazy (z wylaczeniem kosztow przedmiotowego
programu), na poziomie co najmniej 75% prognozy zysku ze sprzedazy za dany rok,
okreslonego w ,Strategii dziatalnosci Zaktadoéw Automatyki ,POLNA” S.A. w latach 2007 —
2010", zaakceptowanej przez Rade Nadzorczg uchwatg Nr 20/2007 z dnia 5 czerwca 2007
roku.

3. W pierwszym roku udostepniania Akcji, tj. w roku 2008, Uczestnikom Programu zostanie
zaoferowanych do 100.000 Akcji — o ile stopieh realizacji prognozy zysku ze sprzedazy przez
Emitenta za rok 2008 bedzie wynosit nie mniej niz 75%. Stopien realizacji prognozy zysku ze
sprzedazy zostanie oceniony na koniec sierpnia 2008 r., proporcjonalnie do tego okresu na
podstawie uchwaly Zarzadu, wymagajacej akceptacji Rady Nadzorczej w formie uchwaty.

4. Stopien realizacji prognozy zysku ze sprzedazy za rok 2009 i 2010 zostanie oceniony po
publikacji kwartalnych sprawozdan finansowych za Il kwartat danego roku, proporcjonalnie do
tego okresu i zostanie ustalony na podstawie uchwaly Zarzadu, zaakceptowanej przez Rade
Nadzorcza w formie uchwaty. W przypadku gdy stopien realizacji prognozy zysku ze
sprzedazy Emitenta na rok 2009 lub 2010, bedzie nizszy niz 100%, ale nie nizszy niz 75%
liczba udostepnianych w danym roku Akcji Uczestnikom Programu obliczona zostanie wedtug
wzoru (w zaokragleniu do najblizszej liczby catkowitej):

L=S*100.000

gdzie:
L — liczba udostepnianych Akcji w danym roku (2009 lub 2010),

S — wyrazony procentowo stopien realizacji prognozy zysku ze sprzedazy przez Emitenta za
dany rok (2009 lub 2010), oceniany proporcjonalnie po publikacji kwartalnych sprawozdan
finansowych za Il kwartat odpowiedniego roku (nie nizszy niz 75%).

5. Nieosiagniecie przez Emitenta minimalnego 75% stopnia realizacji prognozy zysku ze
sprzedazy skutkowac bedzie brakiem realizacji Programu w danym roku i brakiem emisji AKcji
przewidzianej na dany rok.

8§ 6. Przydziat Akciji

1. Uczestnicy Programu, umieszczeni na Liscie Uczestnikbw Programu, nabywaja uprawnienia
do objecia Akcji w nastepujacych okresach rozliczeniowych ("Okres Rozliczeniowy"):

= po podjeciu uchwaty przez Zarzad o realizacji prognozy zysku ze sprzedazy za rok 2008 na
poziomie nie mniejszym niz 75%, zaakceptowanej przez Rade Nadzorcza w formie uchwaty,
Uczestnicy Programu uzyskajg prawo do objecia do 100.000 (sto tysiecy) Akcji serii F, za
Okres Rozliczeniowy obejmujacy 2008 r. (Transza Pierwsza),
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= po dniu publikacji kwartalnego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2009 r. i podjeciu
uchwaly przez Zarzad o realizacji prognozy zysku ze sprzedazy za rok 2009 na poziomie nie
mniejszym niz 75%, zaakceptowanej przez Rade Nadzorczg w formie uchwaly, Uczestnicy
Programu uzyskajg prawo do objecia do 100.000 (sto tysiecy) Akcji serii F, stosownie do
postanowien § 5 ust. 4, za Okres Rozliczeniowy obejmujgcy 2009 rok (Transza Druga),

= po dniu publikacji kwartalnego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2010 roku i podjeciu
uchwaly przez Zarzad o realizacji prognozy zysku ze sprzedazy za rok 2010 na poziomie nie
mniejszym niz 75%, zaakceptowanej przez Rade Nadzorcza w formie uchwaly, Uczestnicy
Programu uzyskajg prawo do objecia do 100.000 (sto tysiecy) akcji serii F, stosownie do
postanowien § 5 ust. 4, za Okres Rozliczeniowy obejmujgcy 2010 rok (Transza Trzecia).

2. Zarzad nie pOzniej niz w terminie do 30 wrzesnia 2008 r. oraz w terminie do 5 dni roboczych
od dnia publikacji kwartalnych sprawozdan finansowych za Il kwartat 2009 r. i 2010 r., 0
ktorych mowa w § 5 ust. 4, podejmie uchwate w sprawie ustalenia prognozy realizacji zysku
za dany rok oraz na podstawie Listy Uczestnikéw Programu sporzadzi Katalog Przydziatu,
wskazujacy na liczbe Akcji do objecia przez poszczegoinych Uczestnikéw Programu w danym
roku, obliczong zgodnie z § 5 i wystapi o akceptacje Rady Nadzorczej w/w uchwat.

3. Rada Nadzorcza w terminie do 10 dni roboczych od daty wystgpienia Zarzadu z wnioskiem,
o ktérym mowa w pkt. 2, podejmie uchwale w sprawie akceptacji uchwat Zarzadu.

4. Akcje zostang przyznane Uczestnikom Programu proporcjonalnie do przepracowanego
okresu w kazdym roku trwania Programu, chyba ze Zarzad w drodze uchwaly postanowi
inaczej.

§ 7. Sposob oferowania Akcji

1. Zarzad, po podjeciu uchwaly o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, ktéra zostanie podjeta nie pozniej niz w terminie miesigca po dokonaniu
czynno$ci okredlonych w § 6 oraz uzyskaniu stosownych akceptacji Rady Nadzorczej,
podejmie dziatania zwigzane z zaoferowaniem Uczestnikom Programu Akcji, obejmowaniem
przez Uczestnikbw Programu Akcji oraz starania o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

2. Akcje beda oferowane do objecia w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 §
2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych.

3. Akcje zostang przydzielone osobom, ktére znalazty sie na Liscie Uczestnikébw Programu
i w Katalogu Przydziatu Akcji. Akcje zostang przydzielone w liczbie wynikajgcej z podpisanych
umow o objecie Akcji, nie wigkszej jednak niz liczba Akcji okreslona dla danego uprawnionego
na Liscie Uczestnikbw Programu i Katalogu Przydzialu, zaakceptowanych przez Rade
Nadzorcza. Po przydziale Akcji zostang one zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika Programu.

4. Objecie akcji nastepuje w drodze przyjecia przez Uczestnikdw Programu oferty w drodze
podpisania umowy objecia akciji.

5. Uczestnik Programu ma prawo obja¢ mniejszg liczbe Akcji niz mu przyznana.

6. Najpbzniej w dniu podpisania umowy objecia akcji Uczestnik Programu zobowigzany jest w
petni optaci¢ Akcje. Przez petng wptate na Akcje rozumie sie kwote stanowigcg iloczyn liczby
Akcji w umowie i ceny nabycia. Wptaty dokonywane bedg na wskazany rachunek bankowy.

7. Akcje nie objete przez Uczestnikdw Programu w danym roku kalendarzowym czasu trwania
Programu nie przechodzg na kolejne lata trwania Programu.

8. Szczegoly oferowania Akcji zostang wskazane w Memorandum lub innym dokumencie
informacyjnym, jaki przewidujg przepisy prawa.

§ 8. Cena nabycia Akcji przez Uczestnikow Programu

Uczestnicy Programu nabywa¢ bedg Akcje po cenie emisyjnej wynoszacej 3,80 zt za kazdg
akcje.

8 9. Inne postanowienia

1. Uczestnik Programu, aby skorzysta¢ z przystugujacego prawa objecia Akcji, zobowigzany
bedzie do podpisania umowy z Emitentem, na podstawie ktorej zobowigze sie do niezbywania
przyznanych mu i nabytych w ramach Programu Akgcji, przed wprowadzeniem tych Akcji do
obrotu na rynku regulowanym.
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2. Zmiany Regulaminu wymagajg uchwaty Zarzadu, zaakceptowanej przez Rade Nadzorcza.
3. Regulamin wchodzi w zycie z dniem zaakceptowania niniejszej uchwaly Zarzadu przez Rade
Nadzorczg w formie uchwaty.

Uzasadnienie skierowania emig;ji
Motywacyjnego.

akcji do pracownik6 ~w Spotki w ramach Programu

Zarzad wyraza przekonanie, ze wzmocnienie motywacji pracownikow Spotki i wieksze zwigzanie
pracownikow ze Spotkg i pozostatych oséb okreslonych w ,Regulaminie przydziatu uprawnionym
pracownikom spotki akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego” wplynie korzystnie na
realizacje  strategii  dzialalnosci  Spdlki  przyjetej na lata 2007 - 2010, .
w Strategii dziatalnosci ZA ,POLNA” S.A. w latach 2007 — 2010 pozytywnie ocenionej przez Rade
Nadzorcza uchwalg Nr 20/2007 z dnia 5 czerwca 2007 roku, w zwiazku z czym przyjecie Programu

Motywacyjnego w Spoétce jest nieodzowne i wysoce konieczne.

Uchwala zostata podjeta jednogtosnie

Zatacznik nr 1 do Regulaminu przydziatu uprawnionym pra

akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Podziat akcji w ramach Programu Motywacyjnego

cownikom spoiki

Liczba oséb
Wyszczegolnienie obj etych 2008 rok 2009 rok 2010 rok
programem
1/ Zarzad* 2 14 000 14 000 14 000
Prezes 1 7000 7000 7000
Czlonkowie od 1do 2 7000 7000 7000
Razem: 14 000 14 000 14 000
od do |akcje/osobe |akcje/osobe |akcje/osobe
2/ Grupa | 0 10 1 500 1 500 1 500
3/ Grupal ll 0 25 1 000 1 000 1 000
4/ Grupa lll 0 60 500 500 500
5/ Grupa IV 0 60 400 400 400
6/ Grupa V 0| 120 300 300 300
7/ Grupa VI 0 20 100 100 100
Pula maksymalna
akcji dla Grup I-VI 0 295 86 000 86 000 86 000
Razem™**:
1+2+3+4+5+6+7 2| 297 100 000 100 000 100 000

* Pula dla Zarzadu wynosi 14 000 akcji w kazdym roku i dzieli sie réwno pomiedzy

Cztonkéw Zarzadu.
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Dopuszcza sie mozliwos¢ zmiany liczby akcji w poszczegdlnych Grupach w
granicach +/- 30%. taczna liczba akcji przydzielonych Uczestnikom Programu
zaliczonym do Grup I-VI nie moze przekroczy¢ Puli maksymalnej akcji dla Grup I-
VI. W przypadku gdyby zgodnie z w/w katalogiem taczna ilo$¢ akciji, ktére miatyby
zostaé przyznane Uczestnikom Programu w ramach Grup I-VI miata przekroczyé
Pule maksymalng akcji dla Grup I-VI, liczbe akcji przypadajaca poszczegdinym
Uczestnikom Programu zmienia sie odpowiednio, tak aby faczna ilos¢ akcji
przyznana Uczestnikom Programu zaliczonym do Grup I-VI nie przekroczyta Puli
Maksymalnej akcji dla Grup I-VI.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. IMIONA | NAZWISKA OSOB INNYCH NI Z CZLONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH , ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH ,
KTORE, W SPOSOB BEZPGSREDNI LUB POSREDNI, MAJA ZNACZNE
UDZIALY W KAPITALE EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia prospektu Emisyjnego struktura akcjonariatu Emitenta, zgodnie z jego wiedzg
opartg na podstawie oficjalnych informacji uzyskanych od akcjonariuszy Emitenta, przedstawia sie
nastepujaco:

Tabela. Liczba Akciji i gloséw na WZA Emitenta

Liczba Udziat w Udziat
Akcjonariusz posiadanych kapitale Liczba gtosow gloséw na
Akciji zaktadowym (%) WZA(%)
Zbigniew Jakubas 252 710 30,36 252 710 30,36
Multico Sp. z o.0. 7 327 0,88 7 327 0,88
pozostali 572 385 68,76 572 385 68,76
akcjonariusze

Zrédio: Emitent

Znaczacym akcjonariuszem Emitenta jest Pan Zbigniew Jakubas, posiadajacy, zgodnie z informacja
zlozong Zarzadowi Emitenta w dniu 17 lipca 2007 r., 252 710 akcji Emitenta, co stanowi 30,36%
udzialu w kapitale zaktadowym. Wspdlnikiem Multico Sp. z 0.0. jest Zbigniew Jakubas, stad akcje
posiadane przez te spotke sa rowniez ujawniane w prospekcie.

18.2. INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA
POSIADAJA INNE PRAWA GLOSU

Akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18.3. WSKAZANIE, CzY EMITENT JEST BEZPO SREDNIO LUB POSREDNIO
PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ WSKAZAN |E
PODMIOTU POSIADAJ ACEGO LUB KONTROLUJ ACEGO,
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A TAKZE CHARAKTER TEJ KONTROLI | ISTNIEJ ACE MECHANIZMY ,
KTORE ZAPOBIEGAJ A JEJ NADUZYWANIU

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALE N, KTORYCH
REALIZACJA MO ZE W POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY
W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg zadne ustalenia, ktérych realizacja mogtaby w pozniejszej
dacie spowodowac¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego, Emitent byt strong transakcji z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi,
zgodnie z definicjg zawartg w MSR 24 obowigzujgcych na mocy Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardow rachunkowosci:

- Multico Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 7 327 akcji Emitenta. Wspdlnikiem
w spétce Multico Sp. z o0.0. jest Pan Zbigniew Jakubas, posiadajacy 252 710 akcji Emitenta, co
stanowi 30,36% udziatu w gtosach na walnych zgromadzeniu.

- Andrzej Szortyka — Prezes Zarzadu od 26 wrzesnia 2003 r. do 18 czerwca 2005 r.

- Grzegorz Wlazly - Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy, Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Marketingu i
Sprzedazy od 17 lutego 2005 r do 31 grudnia 2005 r

- Piotr Kandefer - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny od 28 pazdziernika 2005 r. do 14 marca 2008 r.

- Jozef Michalik - Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy od 22 grudzien 2005 r. do 30
listopada 2006 r.

- Jan Zakonek — Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkcji w okresie od 11 sierpnia 2006 r. oraz Prezes
Zarzadu od dnia 15 marca 2008 r. Czlonek Zarzadu,

- Jacek Lechowicz — Dyrektor ds. Marketingu oraz Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Marketingu i
Sprzedazy od 15 marca 2008 r.

- Bozena Polak - Kontroler Finansowo-Ksiegowy,

- Janusz Kosciotko — Dyrektor ds. Techniki i Rozwoju, Pelnomocnik Dyrektora Naczelnego ds.
Systemu Zarzadzania Jakoscia.

- Aleksandrg Smotynczak — Gtéwny Ksiegowy

Wszelkie transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi zawarte lub ktére beda zawierane
w przysziosci beda, zgodnie z zamiarem Emitenta (podobnie jak transakcje dokonywane dotychczas)
odpowiadaé warunkom rynkowym dla podobnych transakcji zawieranych z podmiotami niepowigzanymi.

Emitent zawierat nastepujgce umowy z podmiotami powigzanymi:

= Umowa po zyczki zawarta w_dniu 3 listopada 2004 r. z Multico Sp. Z 0.0., z po zniejszymi
aneksami.
Na podstawie tej umowy Multico Sp. z 0.0. udzielita Emitentowi pozyczki pienieznej w kwocie
500.000,00 zt. Zgodnie z zobowigzaniem zawartym w umowie pozyczka zostatla wykorzystana
przez Emitenta na zakup materiatéw produkcyjnych. Emitent zobowiazany byt do zaptaty odsetek
rownych wskaznikowi WIBOR dla lokat 3 — miesiecznych z dnia udzielania pozyczki
powiekszonemu o 4 punkty procentowe. Odsetki ptatne byly jednorazowo w dniu zwrotu pozyczki.
Zgodnie z zapisem umowy Emitent zobowigzany byt do zwrotu udzielonej pozyczki wraz
Z umownymi odsetkami w terminie do dnia 31 marca 2005 r. Termin ten byt przedtuzany na
podstawie kolejnych aneksow do umowy pozyczki, wobec czesciowych splat pozyczki. Ostatecznie,
na podstawie aneksu z dnia 13 sierpnia 2007 r. Emitent zobowigzat sie zwréci¢ Multico Sp. z o.0.
pozostalg do splaty kwote pozyczki w szesciu ratach, poczawszy od lipca do listopada 2007 r. po
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42 696,54 zt oraz w grudniu 2007 r. kwote 42 696,51 zi, tj. tacznie 256 179,21 zi. Do kazdej raty
zostaly doliczone odsetki w wysokosci uméwione;.
Zabezpieczeniem zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami byt weksel wtasny in blanco Emitenta
zaopatrzony w klauzule ,bez protestu” wraz z deklaracjg wekslowa.
Pozyczka zostata sptacona do dnia 30 listopada 2007 r.

= Umowa o0 prac e zawarta pomi edzy Emitentem (Spotk g) a Panem Andrzejem Szortyka
(Pracownik) w dniu 26 wrze $nia 2003 r.
W dniu 26 wrzesnia 2003 r. zostata zawarta umowa o prace pomiedzy Emitentem a Panem
Andrzejem Szortyka (Pracownik), na podstawie ktorej powierzono Pracownikowi petnienie
obowigzkéw Prezesa Zarzadu — Dyrektora Zarzadzajacego, w zwigzku z jego powotaniem w dniu
26 wrzesnia 2003 r. na stanowisko Prezesa Zarzgdu. Umowa zostata zawarta na czas okre$lony
— kadencji zarzadu Spoiki. Strony przewidziaty mozliwos¢ wczesniejszego rozwigzania umowy za
czterotygodniowym wypowiedzeniem. Umowa okreéla obowigzki Prezesa Zarzadu — Dyrektora
Zarzadzajacego. Dzienny i tygodniowy wymiar czasu pracy okreslono jako nienormowany i
zalezy od stanu spraw Spoiki. Pracownik zobowigzany byt postugiwaé sie wszelkimi informacjami
poufnymi uzyskanymi w trakcie wykonywania pracy wytacznie w celu nalezytego wykonania
obowigzkéw i nie przekazywac ich zadnym osobom, oprécz tych, z ktérymi wspétdziatat w celu
realizacji zadan Spéiki. Obowigzek ten rozcigga sie takze po zaprzestaniu petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu. Strony ustality miesieczne wynagrodzenie w stalej wysokosci 13.500 zi.
Pracownikowi mogta zosta¢ przyznana premia uznaniowa w wysokosci 50 % wynagrodzenia
zasadniczego naliczana i wyptacana w cyklach kwartalnych, oraz premia dodatkowa z tytutu
wykonania dodatkowych zadan Ilub osiggniecia dodatkowych efektow przez Spotke.
Pracownikowi przystugiwat zwrot wydatkéw koniecznych ponoszonych w zwigzku z odbywanymi
podrézami stuzbowymi. Z tytutu rozwigzania umowy Pracownikowi przystugiwata odprawa
pieniezna w wysokosci 3 miesiecznego wynagrodzenia obliczanego jak za czas przebywania
Pracownika na urlopie wypoczynkowym, jezeli pomiedzy zawarciem umowy a jej rozwigzaniem
nie uptyneto 6 miesiecy albo w wysokosci 6 miesiecznego wynagrodzenia, jezeli pomiedzy
zawarciem umowy a jej rozwigzaniem uptyneto ponad 6 miesiecy. Odprawa nie przystugiwaia,
jezeli rozwigzanie nastgpito w trybie opisanym w art. 52 81 pkt. 1 Kodeksu pracy lub jezeli
rozwigzanie nastgpito w zwigzku z wygasnieciem mandatu Pracownika do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spoétki na skutek ztozonej przez Pracownika rezygnaciji.

= Umowa o prac e zawarta pomi edzy Emitentem a Panem Januszem Ko $ciotko
Janusz Kosciétko jest zatrudniony u Emitenta od 1976 r. W latach 2004 — 2005 pracowat jako
kierownik Dziatu Kontroli Jako$ci. Z dniem 16 sierpnia 2005 r. zatrudniony zostat na stanowisku
Dyrektora ds. Techniki i Rozwoju, Pelnomocnika Dyrektora Naczelnhego ds. Systemu Zarzgdzania
Jakoscig. Wynagrodzenie Janusza Kosciutko obejmuje ptace zasadniczg w wysokosci 5.300 zt
miesiecznie oraz uznaniowg nagrode motywacyjng przyznawang przez Zarzad Spokki.

= Umowa o prac e zawarta pomi edzy Emitentem a Pani g Aleksandr g Smoty nczak
Aleksandra Smolyczhak zatrudniona jest u Emitenta od 1998 r. W latach 2002 — 2005 petnita
funkcje Zastepcy Gtéwnego Ksiegowego. Od 1 kwietnia 2005 r. peini funkcje Gtéwnego
Ksiegowego. Wynagrodzenie Aleksandry Smotynczak obejmuje place zasadniczg w wysokosci
7.500 zt miesiecznie oraz uznaniowg nagrode motywacyjng przyznawang przez Zarzad Spoiki.

= Umowa o prac e zawarta pomi edzy Emitentem a Panem Grzegorzem Wlazly (Czlonek
Zarzadu) w dniu 15 czerwca 2005 r.
W dniu 15 czerwca pazdziernika 2005 r. zostala zawarta umowa o prace pomiedzy Emitentem a
Panem Grzegorzem Wlazly (Cztonek Zarzadu), na podstawie ktérej Grzegorz Wlazty zostat
zatrudniony na stanowisku Czitonka Zarzadu Spotki oraz zostalo mu powierzone stanowisko
Dyrektora do spraw marketingu i sprzedazy. Czionek Zarzgdu zostat zatrudniony w petnym
wymiarze czasu pracy, wedtug rozktadu koniecznego dla nalezytego wykonania obowigzkdow.
Umowa okre$la obowigzki Cztonka Zarzadu — do spraw marketingu i sprzedazy. Wynagrodzenie
nalezne Cztonkowi Zarzadu obejmowato wynagrodzenie zasadnicze w wysokosci 9.000 zt brutto
oraz przyznawane przez Rade Nadzorcza nagrode kwartalng w wysokosci 15.000 zt uzalezniong
od osigganych wynikéw przez Spoétke i nagrode roczng uzalezniong od osiggniecia przez Spoétke
zysku ze sprzedazy w danym roku obrotowym, w wysokosci 1% zysku na sprzedazy za dany rok
obrotowy. Ponadto Czionkowi Zarzadu przystugiwat zwrot kosztow zakwaterowania w
zryczattowanej wysokosci 1.500 zt miesiecznie brutto oraz prawo do uzywania do celéw
stuzbowych samochodu osobowego. Umowa zostata zawarta na czas nie okreslony. Odwotanie
Pracownika z funkcji przed uptywem kadencji stanowito podstawe do rozwigzania umowy o
prace. W przypadku odwotania Pracownika z funkcji przed uptywem kadencji, przystugiwato mu
odszkodowanie pieniezne w wysokosci 3-miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego. Prawo do
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odszkodowania nie przystugiwato w razie odwolania Czlonka Zarzadu z funkcji na skutek
zlozenia przez niego rezygnacji z petnienia funkcji, przy czym odwotanie wskutek trwalej utraty
zdolnosci do pelnienia funkcji nie byto traktowane jako rezygnacja z petnienia funkcji. Prawo do
odszkodowania nie przystugiwalo rowniez w razie odwotania Cztonka Zarzadu z funkcji z powodu
razacego naruszenia przez niego obowigzkoéw okreslonych umowa o prace.

= Umowa o prac e zawarta pomi edzy Emitentem (Spétka) a Panem Piotrem Kandeferem
(Pracownik) w dniu 28 pa zdziernika 2005 r.
W dniu 25 pazdziernika 2005 r. zostata zawarta umowa 0 prace pomiedzy Emitentem a Panem
Piotrem Kandeferem (Pracownik), na podstawie ktorej Piotr Kandefer zostal zatrudniony na
stanowisku Prezesa Zarzadu Spotki oraz zostalo mu powierzone stanowisko Dyrektora
Naczelnego. Pracownik zostat zatrudniony w peinym wymiarze czasu pracy, wedtug rozktadu
koniecznego dla nalezytego wykonania obowigzkéw. Umowa okresla obowigzki Pracownika —
Prezesa Zarzadu, Dyrektora Naczelnego. Wynagrodzenie nalezne Pracownikowi obejmowato
wynagrodzenie zasadnicze w wysokosci 9.000 zt brutto oraz przyznawane przez Rade
Nadzorcza nagrode kwartalng w wysokosci 15.000 zt uzalezniong od osiaganych wynikéw przez
Spotke i nagrode roczng uzalezniong od osiggniecia przez Spoétke zysku ze sprzedazy w danym
roku obrotowym, w wysokosci 1% zysku na sprzedazy za dany rok obrotowy. Ponadto
Pracownikowi przystugiwat zwrot kosztéw zakwaterowania w zryczattowanej wysokosci 1.500 zt
miesiecznie brutto oraz prawo do uzywania do celéw stuzbowych samochodu osobowego.
Umowa zostata zawarta na czas nie okreslony. Odwotanie Pracownika z funkcji przed uptywem
kadencji stanowito podstawe do rozwigzania umowy o prace. W przypadku odwotania
Pracownika z funkcji przed uptywem kadencji, przystugiwato mu odszkodowanie pieniezne w
wysokosci  3-miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego. Prawo do odszkodowania nie
przystugiwato w razie odwotania Pracownika z funkcji na skutek zlozenia przez niego rezygnacji z
petnienia funkcji, przy czym odwotanie wskutek trwatej utraty zdolnosci do petnienia funkcji nie
byto traktowane jako rezygnacja z petnienia funkcji. Prawo do odszkodowania nie przystugiwato
réwniez w razie odwotania Pracownika z funkcji z powodu razgcego naruszenia przez niego
obowigzkéw okreslonych umowag o prace.
Umowa zostata zmieniona na mocy Aneksu nr 1/2007 z dnia 23 stycznia 2007 r., ktérym
zmieniono regulacje dotyczace wynagrodzenia naleznego Pracownikowi. Zgodnie z Aneksem,
Pracownik bedzie otrzymywac¢ wynagrodzenie zasadnicze oraz przyznawane przez Rade
Nadzorcza nagrode kwartalng w wysokosci 21.000 zt uzalezniong od osiggnietych
prognozowanych wynikéw i nagrode roczng w wysokosci 1% brutto zysku ze sprzedazy.

= Umowa o prac ¢ zawarta pomi edzy Emitentem (Spétk @) a Panem J6zefem Michalikiem
(Cztonkiem Zarz gdu) w dniu 31 grudnia 2005 r.
W zwigzku z wyborem na Czlonka Zarzadu Spotki Pana J6zefa Michalika zostata zawarta z nim
umowa o prace, na podstawie ktorej Jozef Michalik zostat zatrudniony na stanowisku Czlonka
Zarzadu Spotki oraz powierzone mu zostalo stanowisko Dyrektora do spraw Marketingu i
Sprzedazy. Czionek Zarzadu zostat zatrudniony w pelnym wymiarze czasu pracy, wedhlug
rozktadu koniecznego dla nalezytego wykonania obowigzkéw. Umowa okresla obowigzki Czlonka
Zarzadu — Dyrektora do spraw Marketingu i Sprzedazy. Czionek Zarzadu zobowigzany jest w
czasie trwania umowy oraz po jej zakonczeniu do $cistego przestrzegania tajemnicy stuzbowej
oraz zachowania w tajemnicy wszelkich informacji dotyczacych dziatalnosci Spoiki, ktérych
ujawnienie mogloby narazi¢ Spétke na szkode (tajemnica przedsiebiorstwa). Wynagrodzenie
nalezne Czionkowi Zarzadu obejmowalo wynagrodzenie zasadnicze w wysokosci 8.000 zi
miesiecznie brutto. Ponadto Czionkowi Zarzadu przystugiwat zwrot kosztéw zakwaterowania w
wysokosci 1.500 zt miesiecznie brutto oraz prawo do uzywania do celéw stuzbowych samochodu
osobowego. Umowa zostala zawarta na czas okreslony do dnia 30 kwietnia 2006 r.

= Umowa o prac ¢ zawarta pomi edzy Emitentem (Spétk a) a Panem J6zefem Michalikiem
(Cztonkiem Zarz gdu) w dniu 28 kwietnia 2006 r.
W dniu 28 kwietnia 2006 r. zostata zawarta umowa o prace pomiedzy Emitentem a Panem
Jozefem Michalikiem, na podstawie ktorej Jézef Michalik zostat zatrudniony na stanowisku
Dyrektora do spraw Marketingu i Sprzedazy w pelnym wymiarze czasu pracy, wedtug rozktadu
koniecznego dla nalezytego wykonania obowigzkéw. Umowa okresla obowigzki Cztonka Zarzadu
— Dyrektora do spraw Marketingu i Sprzedazy. Cztonek Zarzadu zobowigzany jest w czasie
obowigzywania umowy oraz po jej zakonczeniu do $cistego przestrzegania tajemnicy stuzbowej
oraz zachowania w tajemnicy wszelkich informacji dotyczacych dziatalnosci Spéiki, ktérych
ujawnienie mogtoby narazi¢ Spotke na szkode (tajemnica przedsiebiorstwa). Wynagrodzenie
nalezne Czlonkowi Zarzgdu obejmowato wynagrodzenie zasadnicze w wysokosci 8.000 zt brutto
oraz nagrode kwartalng w wysokosci 15.000 zt uzalezniong od osiaganych wynikéw przez
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Spotke, przyznawang przez Rade Nadzorcza. Ponadto Czionkowi Zarzadu przystugiwat zwrot
kosztéw zakwaterowania w wysokosci 1.500 zt miesiecznie brutto oraz prawo do uzywania do
celow stuzbowych samochodu osobowego. Umowa zostala zawarta na czas nie okreslony.
Odwotanie Czionka Zarzadu z funkcji przed uplywem kadencji stanowito podstawe do
rozwigzania umowy o prace. W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu z funkcji przed uptywem
kadencji, Czlonkowi Zarzadu przystugiwato odszkodowanie pieniezne w wysokosci 3-
miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego. Prawo do odszkodowania nie przystugiwato w razie
odwotania Cztonka Zarzadu z funkcji na skutek zlozenia przez niego rezygnacji z petnienia
funkcji, przy czym odwotanie wskutek trwalej utraty zdolnosci do petnienia funkcji nie byto
traktowane jako rezygnacja z petnienia funkcji. Prawo do odszkodowania nie przystugiwato
réwniez w razie odwotania Cztonka Zarzadu z funkcji z powodu razgcego naruszenia przez niego
obowigzkéw okreslonych umowa o prace.

= Umowa o prac e zawarta pomi edzy Emitentem (Spétk g) a Panem Janem Zakonkiem
(Czionek Zarz adu) w dniu 11 sierpnia 2006 r.
W dniu 11 sierpnia 2006 r., zostala zawarta umowa o0 prace pomiedzy Emitentem a Panem
Janem Zakonkiem, w zwigzku z powotaniem go w dniu 10 sierpnia 2006 r. na stanowisko
Czilonka Zarzadu, oraz zostato mu powierzone stanowisko Dyrektora do spraw Produkcji. Umowa
okresla obowigzki Cztonka Zarzadu — Dyrektora do spraw Produkcji oraz miejsce pracy. Czlonek
Zarzadu zostat zatrudniony w petnym wymiarze czasu pracy, wedtug rozktadu koniecznego dla
nalezytego wykonania obowigzkéw. Cztonek Zarzadu zobowigzany jest w czasie trwania umowy
oraz po jej zakonczeniu do scistego przestrzegania tajemnicy stuzbowej oraz zachowania w
tajemnicy wszelkich informacji dotyczacych dzialalnosci Spokki, ktorych ujawnienie mogtoby
narazi¢c Spotke na szkode (tajemnica przedsiebiorstwa). Wynagrodzenie nalezne Cztonkowi
Zarzadu obejmuje wynagrodzenie zasadnicze w wysokosci 8.500 zt brutto miesiecznie oraz
nagrode kwartalng w wysokosci 15.000 zt uzalezniong od osigganych wynikéw przez Spéike,
przyznawang przez Rade Nadzorcza. Ponadto Czionkowi Zarzadu przystuguje zwrot kosztow
zakwaterowania w zryczattowanej wysokosci 1.500 zt miesiecznie brutto oraz prawo do uzywania
do celéw stuzbowych samochodu osobowego. Umowa zostala zawarta na czas nie okreslony.
Odwotanie Cztonka Zarzadu z funkcji przed uptywem kadencji jest podstawg do rozwigzania
umowy o prace. W przypadku odwotania Cztonka Zarzadu z funkcji przed uptywem kadencji
Czionkowi Zarzadu przystuguje odszkodowanie pieniezne w wysokosci 3-miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego. Prawo do odszkodowania nie przystuguje w razie odwotania
Czlonka Zarzadu z funkcji na skutek ztozenia przez niego rezygnacji z petnienia funkcji, przy
czym nie traktuje sie jako rezygnacji odwotania wskutek trwatej utraty zdolnodci do petnienia
funkcji. Prawo do odszkodowania nie przystuguje rowniez w razie odwotania Cztonka Zarzadu z
funkcji z powodu razgcego naruszenia przez niego obowigzkéw okreslonych umowa o prace.
Umowa zostata zmieniona na mocy Aneksu nr 1/2007 z dnia 23 stycznia 2007 r., ktorym
zmieniono regulacje dotyczace wynagrodzenia naleznego Czlonkowi Zarzadu. Zgodnie z
Aneksem, Czionek Zarzadu bedzie otrzymywaé wynagrodzenie zasadnicze oraz przyznawane
przez Rade Nadzorczg nagrode kwartalng w wysokosci 21.000 zt uzalezniong od osiggnietych
prognozowanych wynikéw i nagrode roczng w wysokosci 0,8% brutto zysku ze sprzedazy
proporcjonalnie do przepracowanego w Spélce czasu i osiggnietych wynikow.

= Umowa o prac ¢ zawarta pomi edzy Emitentem a Panem Jackiem Lechowiczem w dniu 1
lutego 2007 r.
W dniu 1 lutego 2007 r. Emitent zawart z Panem Jackiem Lechowiczem umowe o prace na czas
okreslony od 1 lutego 2007 r. do 31 sierpnia 2007 r. zatrudniajgc go na stanowisku Dyrektora ds.
Marketingu i Sprzedazy. Umowa okresla wymiar czasu pracy oraz wynagrodzenie, na ktore
skfada sie ptaca zasadnicza w wysokosci 6.000 zt miesiecznie, uznaniowa nagroda motywacyjna
przyznawana przez Zarzad Spotki oraz zwrot kosztow zakwaterowania w zryczaltowanej
wysokosci 1.500 zt miesiecznie. Strony przewidzialy mozliwo$¢ wczesniejszego rozwigzania
umowy o prace za dwutygodniowym okresem wypowiedzenia.

= Umowa o prac e zawarta pomi edzy Emitentem a Pani g Bozeng Polak w dniu 1 maja 2007 r.
W dniu 1 maja 2007 r. Emitent zawart z Panig Bozeng Polak umowe o prace na czas nie
okreslony, zatrudniajgc jg na stanowisku Kontrolera Finansowo-Ksiegowego. Umowa okresla
wymiar czasu pracy oraz wynagrodzenie, na ktére sklada sie ptaca zasadnicza w wysokosci
5.000 zt miesiecznie, dodatek szkodliwy | gr. (100%) oraz uznaniowa nagroda motywacyjna
przyznawana przez Zarzad Spoiki.

= Umowa o prac ¢ zawarta pomi edzy Emitentem (Spé6tka) a Panem Janem Zakonkiem (Pre zes
Zarzadu) w dniu 17 marca 2008 r.
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W dniu 17 marca 2008 r. zostata zawarta umowa o prace pomiedzy Emitentem a Panem Janem
Zakonkiem, w zwigzku z powierzeniem mu dnia 15 marca 2008 r. funkcji Prezesa Zarzadu,
Dyrektora Naczelnego Spotki. Prezes Zarzadu zostat zatrudniony w pelinym wymiarze czasu
pracy, Umowa okresla obowigzki Prezesa Zarzadu — Dyrektora Naczelnego. Wynagrodzenie
nalezne Prezesowi Zarzadu obejmuje wynagrodzenie zasadnicze w wysokosci 20.000 zt brutto
miesiecznie oraz dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione od wyniku finansowego Spétki. Rada
Nadzorcza moze przyzna¢ zaliczke kwartalng na poczet premii. Kwota przyznanej premii rocznej
dla Prezesa Zarzadu za przepracowany rok kalendarzowy stanowi 3% zysku brutto Spétki za rok
kalendarzowy, bez uwzglednienia wyniku ze sprzedazy majatku trwatego. Ponadto Rada
Nadzorcza moze przyznaé¢ Prezesowi Zarzadu premie uznaniowg za szczegélne osiggniecia.
Prezesowi Zarzadu przystuguje kwota 1.500 zt na pokrycie kosztow najmu lokalu mieszkalnego w
miejscowosci siedziby Spotki. W przypadku nie powotania na kolejng kadencje lub odwotania w
trakcie kadencji Prezesowi Zarzadu przystuguje odprawa pieniezna, ktorej wysokos$¢é wynosi
wielokrotno$é jednomiesiecznego wynagrodzenia zasadniczego za kazde przepracowane szesé
miesiecy, przy czym nie moze przekroczy¢ szesciokrotnosci tego wynagrodzenia. Odprawa
stanowi iloczyn miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego oraz ilosci szesciomiesiecznych
okres6w zatrudnienia. Prawo do odprawy nie przystuguje na skutek ztozonej przez Prezesa
Zarzadu rezygnacji z funkcji, przy czym nie traktuje sie jako rezygnacji odwotania wskutek trwatej
utraty zdolnosci do petnienia funkcji. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, do uptywu
kadenciji Zarzadu. Umowa moze zosta¢ rozwigzana za 2-tygodniowym okresem wypowiedzenia,
ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

= Umowa 0 prac ¢ zawarta pomi edzy Emitentem (Spétka) a Panem Jackiem Lechowiczem
(Czionek Zarz adu) w dniu 17 marca 2008 r.
W dniu 17 marca 2008 r. zostata zawarta umowa o prace pomiedzy Emitentem a Panem Janem
Lechowiczem, w zwigzku z powierzeniem mu dnia 15 marca 2008 r. funkcji Cztonka Zarzadu,
Dyrektora ds. Marketingu i Sprzedazy. Czlonek Zarzadu zostat zatrudniony w pelnym wymiarze
czasu pracy, Umowa okresla obowigzki Czionka Zarzadu - Dyrektora ds. Marketingu i
Sprzedazy. Wynagrodzenie nalezne Cztonkowi Zarzgadu obejmuje wynagrodzenie zasadnicze w
wysokosci 10.000 zt brutto miesiecznie oraz dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione od wyniku
finansowego Spaiki. Rada Nadzorcza moze przyznaé zaliczke kwartalng na poczet premii. Kwota
przyznanej premii rocznej dla Prezesa Zarzadu za przepracowany rok kalendarzowy stanowi 1%
zysku brutto Spotki za rok kalendarzowy, bez uwzglednienia wyniku ze sprzedazy majatku
trwalego. Ponadto Rada Nadzorcza moze przyzna¢ Czlonkowi Zarzadu premie uznaniowg za
szczegoblne osiagniecia. Czlonkowi Zarzadu przystuguje kwota 1.500 zt na pokrycie kosztow
najmu lokalu mieszkalnego w miejscowosci siedziby Spotki. W przypadku nie powotania na
kolejng kadencje lub odwotania w trakcie kadencji Czionka Zarzadu przystuguje odprawa
pieniezna, ktorej wysokos¢ wynosi wielokrotno$¢ jednomiesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego za kazde przepracowane sze$C¢ miesiecy, przy czym nie moze przekroczy¢
szesciokrotno$ci tego wynagrodzenia. Odprawa stanowi iloczyn miesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego oraz ilosci szesciomiesiecznych okres6w zatrudnienia. Prawo do odprawy nie
przystuguje na skutek ztozonej przez Cztonka Zarzadu rezygnacji z funkcji, przy czym nie traktuje
sie jako rezygnacji odwotania wskutek trwalej utraty zdolnosci do petnienia funkcji. Umowa
zostala zawarta na czas okreslony, do uplywu kadencji Zarzgdu. Umowa moze zostaé
rozwigzana za 2-tygodniowym okresem wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesiaca
kalendarzowego.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do daty Prospektu Emisyjnego
zostaty wyptacone nastepujgce swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego:

Tabela: Wynagrodzenia wyptacone poszczegolnym czion kom organéw administracyjnych,
zarzagdzajacych i nadzorczych oraz osobom zarz gdzajacym wy zszego szczebla za 2005 rok
(w tys. zh)

Imie i | Funkcja petnionaw 2005 | Wynagro - | Dodatkowe wynagrodzenie
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nazwisko

roku

dzenie
brutto

Na
podstawie
planu
premii lub
podziatu
zyskow*

w
formie
opcji na
akcje

Inne
swiadczenia
(opieka
zdrowotna,
srodek
transportu,

itp.)

Piotr Kandefer

Wiceprezes Zarzadu —
Dyrektor ds. Finansowych
Prezes Zarzadu, Dyrektor
Naczelny (od 28.10.2005
roku)

128,7

12,1

Andrzej
Szortyka

Prezes Zarzadu, Dyrektor
Naczelny (do 18.06.2005)

71,8

81,7

Grzegorz
Wlazly

Dyrektor ds. Marketingu i
Sprzedazy

Czilonek Zarzadu —
Dyrektor ds. Marketingu i
Sprzedazy (powotany od
17.02.2005 roku , umowa 0
prace zawarta 15.06.2005
roku, odwotany z funkcji z
dniem 31.12.2005r.)

75,9

9,8

Wiestaw
Piwowar

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

(do 30.05.2005 roku)
Czilonek Rady Nadzorczej
(od 31.05.2005 roku do
14.06.2005 roku)
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

(od 15.06.2005 roku)

30,2

Leszek
Podosek -
Przygoda

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej (do 30.05.2005
roku)

15,8

Bogdan
Zdunek

Czilonek Rady Nadzorczej
(od 31.05.2005 roku)
Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej (od 15.06.2005
roku)

10,8

Bogdan Borek

Sekretarz Rady Nadzorczej
(do 30.05.2005 roku)
Czilonek Rady Nadzorczej
(od 31.05.2005 roku do
14.06.2005 roku)

Sekretarz Rady Nadzorczej
(od 15.06.2005 roku)

26,6

Robert Tudek

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej (do 30.05.2005
roku)

Czilonek Rady Nadzorczej
(od 31.05.2005 roku)

25,8

Pawet Deresz

Czilonek Rady Nadzorczej

24,5

Aleksandra
Smolyhczak

Gléwny Ksiegowy,
Prokurent

73,1

1,2

Janusz
Kosciétko

Dyrektor ds. Techniki i
Rozwoju, Petnomocnik DN
ds. Systemu Zarzadzania
Jakoscig

54,1

0,6
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Zrédto: Emitent

Tabela: Wynagrodzenia wyptacone poszczegoélnym czion
zarzagdzajacych i nadzorczych oraz osobom zarz

kom organéw administracyjnych,
gdzajacym wy zszego szczebla za 2006 rok

(w tys. zh)
Dodatkowe wynagrodzenie
Na Inne
Imiei Funkcja petniona w 2006 Wé/nagro- podstawie W. s’wiadpzenia
nazwisko roku zenie plapu formle (opieka
brutto premii lub opcji na zdrowotna,
podziatu akcje srodek
zyskow* transportu, itp.)
Piotr Kandefer | Prezes Zarzadu, Dyrektor 108,0 89,1 - 20,4
Naczelny
Michalik Jézef | Cztonek Zarzadu —
Dyrektor ds. Marketingu i 90,7 40,0 - 16,5
Sprzedazy (umowa o prace
od 01.01.2006 r. do
30.11.20061.)
Jan Czlonek Zarzgadu, Dyrektor
Zakonek ds. Produkgiji 39,4 36,0 - 7,0
(od 11.08.2006r.)
Wiestaw Przewodniczacy Rady 15,1 - - -
Piwowar Nadzorczej
Bogdan Wiceprzewodniczacy Rady 14,0 - - -
Zdunek Nadzorczej
Bogdan Borek | Sekretarz Rady Nadzorczej 14,0 - - -
Robert Tudek | Czionek Rady Nadzorczej 12,9 - - -
Pawetl Deresz | Czionek Rady Nadzorczej 12,9 - - -
Aleksandra Gléwny Ksiegowy,
Smotyhczak Prokurent 76,7 - - 3,3
Janusz Dyrektor ds. Techniki i
Koscidtko Rozwoju, Petnomocnik DN 67,9 - - 0,8
ds. Systemu Zarzadzania
Jakoscig
Bozena Polak | Kontroler Finansowo —
Ksiegowy (od 01.07.2006 30,9 - - 0,2

roku)

Zrodto: Emitent

Tabela: Wynagrodzenia wyptacone poszczegélnym czion
zarzagdzajacych i nadzorczych oraz osobom zarz

kom organéw administracyjnych,
gdzajacym wy zszego szczebla za 2007 rok

(w tys. zh)
Dodatkowe wynagrodzenie
Na Inne
Imie i Funkcja petniona w 2007 Wé/nagro- podstawie W s’wiadpzenia
nazwisko roku zenie plapu formle (opieka
brutto premii lub opcji na zdrowotna,
podziatu akcje $rodek
zyskow transportu, itp.)
Piotr Kandefer | Prezes Zarzadu, Dyrektor 108,0 143,0 - 18,0
Naczelny
Jan Czlonek Zarzadu, Dyrektor 102,0 133,3 - 18,0
Zakonek ds. Produkgciji
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Wiestaw Przewodniczacy Rady 15,7 15,0 * - -
Piwowar Nadzorczej
Bogdan Wiceprzewodniczacy Rady 14,6 15,0 * -
Zdunek Nadzorczej
Bogdan Borek | Sekretarz Rady Nadzorczej 14,6 15,0 * - -
Robert Tudek | Czionek Rady Nadzorczej 13,5 15,0 * - -
Pawel Deresz | Czionek Rady Nadzorczej 13,5 15,0 * - -
Aleksandra Gléwny Ksiegowy, 79,2 - - 4,1
Smolyhczak Prokurent
Janusz Dyrektor ds. Techniki i 71,2 - - -
Kosciotko Rozwoju, Petnomocnik DN

ds. Systemu Zarzadzania

Jakoscig
Jacek Dyrektor ds. Marketingu i 99,0 - - 16,5
Lechowicz Sprzedazy (od 01.02.2007

roku)
Bozena Polak | Kontroler Finansowo — 64,3 - - -

Ksiegowy

Zrédto: Emitent

* Decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta obradujgcego w dniu 30 czerwca 2008 r. Cztonkowie
Rady Nadzorczej otrzymali nagrode za dziatalno$¢ w latach 2005 — 2007 r. w wysokosci 15.000 zt brutto.

Tabela: Wynagrodzenia wyptacone poszczegélnym czion
zarzagdzajgcych i nadzorczych oraz osobom zarz
stycznia 2008 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Em

kom organéw administracyjnych,

gdzajacym wy zszego szczebla za okres od 1
isyjnego (w tys. zf)

Imiei
nazwisko

Funkcja petniona w
okresie od 1.01.2008 r.
do dnia zatwierdzenia
Prospektu Emisyjnego

Wynagro-
dzenie
brutto

Dodatkowe wyna

rodzenie

Na
podstawie
planu
premii lub
podziatu
zyskow*

w
formie
opcji na

akcje

Inne
swiadczenia
(opieka
zdrowotna,
srodek
transportu, itp.)

Piotr Kandefer

Prezes Zarzadu, Dyrektor
Naczelny
(do 14.03.2008 r.)

24,5

31,8

90,8

Jan
Zakonek

Czlonek Zarzadu, Dyrektor
ds. Produkciji

(do 14.03.2008r.)

Prezes Zarzadu, Dyrektor
Naczelny

(od 15.03.2008 roku)

150,7

17,5

_kk

13,5

Wiestaw
Piwowar

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej (do 29.06.2008
roku)

Cztonek Rady Nadzorczej
(od 30.06.2008 roku)
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej (od 12.07.2008
roku)

14,1

Bogdan
Zdunek

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej
(do 29.06.2008 r.)

8,7

Bogdan Borek

Sekretarz Rady Nadzorczej
(do 29.06.2008 r.)

8,7
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Robert Tudek | Czlonek Rady Nadzorczej

(do 29.06.2008 .) 8,1 - - -
Pawel Deresz | Czlonek Rady Nadzorczej
(do 29.06.2008 .) 8,1 - - -
Aleksandra Gtoéwny Ksiegowy, 63,5 - -xx 0,4
Smotyhczak Prokurent
Janusz Dyrektor ds. Techniki i
Koscioétko Rozwoju, Petnomocnik DN 52,5 - -xx -
ds. Systemu Zarzadzania
Jakoscig
Jacek Dyrektor ds. Marketingu i
Lechowicz Sprzedazy
(od 01.02.2007 roku do 87,5 - S 13,5
14.03.2008.)
Czlonek Zarzadu —

Dyrektor ds. Marketingu i
Sprzedazy (od 15.03.2008

roku)
Bozena Polak | Kontroler Finansowo — 49,0 - -xx -
Ksiegowy
Adam Czlonek Rady Nadzorczej 4.4 - - -
Swietlicki vel | (od 30.06.2008 roku)
Wegorek* Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej (od 12.07.2008
roku)
Wiadystaw Czlonek Rady Nadzorczej 4.4 - - -

Wojtowicz * (od 30.06.2008 roku)
Sekretarz Rady Nadzorczej
(od 12.07.2008 roku)

Jarostaw Cztonek Rady Nadzorczej 4,1 - - -
Iwaniec* (od 30.06.2008 roku)
Grazyna Cztonek Rady Nadzorczej 4,1 - - -
Kotar* (od 30.06.2008 roku)

Zrodto: Emitent

*Adam Swietlicki vel Wegorek, Wiadystaw Wojtowicz, Jarostaw Iwaniec oraz Grazyna Kotar zostali powotani do
Rady Nadzorczej Emitenta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta obradujgce w dniu 30 czerwca 2008
roku.

** W dniu 23 wrzesnia 2008 r. Zarzad Emitenta podjagt uchwate nr 18/2008 ,,w sprawie przyjecia ,Regulaminu
przydziatu uprawnionym pracownikom spéiki akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego”, na podstawie
ktérego zostang skierowane akcje zwykte na okaziciela Serii F, wyemitowane w ramach kapitatu docelowego na
podstawie art. 9a.1 Statutu Spotki™, ktéra zostata zaakceptowana przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 27/2008 z
dnia 4 pazdziernika 2008 r. Przyjety powyzszg uchwatg program motywacyjny ma na celu stworzenie mozliwosci
objecia przez pracownikéw Emitenta w latach 2008-2010 do 300.000 akcji serii F, ktére Spoétka wyemituje zgodnie
z zapisem §9a Statutu Spotki, wprowadzonego Uchwatg nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 czerwca 2008 r. Uczestnikami programu motywacyjnego mogg by¢ wytgcznie pracownicy Emitenta. Liste
Uczestnikéw Programu sporzgdza Zarzgd Emitenta. Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego osobom
uprawnionym do objecia akcji nie zostaly jeszcze zaoferowane akcje Emitenta, ktére majg zosta¢ wyemitowane w
ramach programu motywacyjnego. Szczegoty dotyczgce programu motywacyjnego zastaty okreslone w pkt. 17.3.
Rozdziatu Il Cze$¢ Rejestracyjna Prospektu Emisyjnego.
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20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZ ACE AKTYWOW | PASYWOW
EMITENTA , JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

20.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Zbadane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2007 sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci (PSR) wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta znajdujg sie
w opublikowanym w dniu 31.03.2008 roku raporcie okresowym SA-R 2007.

Zbadane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2006 sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci (PSR) wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta znajdujg sie
w opublikowanym w dniu 30.03.2007 roku raporcie okresowym SA-R 2006.

Zbadane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2005 sporzadzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci (PSR) wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta znajdujg sie
w opublikowanym w dniu 29.03.2006 roku raporcie okresowym SA-R 2005.

Raporty okresowe dostepne sq na stronie internetowe;j Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

20.2. INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA

Emitent nie dokonat transakcji oraz nie dokonat wigzacego zobowigzania do dokonania transakcji,
ktéra spowodowataby znaczaca zmiane brutto przedsiebiorstwa w rozumieniu punktu 9 Preambuty
Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 24 kwietnia 2004 roku. W zwigzku z tym Emitent nie
zamieszcza w Prospekcie Emisyjnym informacji finansowych pro forma.

20.3. SPRAWOZDANIA FINANSOW E

Wskazane w punkcie 20.1. Rozdziatu Ill Prospektu Emisyjnego jednostkowe roczne sprawozdania
finansowe Emitenta za lata 2005 — 2007, zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie

internetowej Emitenta (http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html).

20.4. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACJI
FINANSOWYCH

20.4.1.O8SWIADCZENIE STWIERDZAJ ACE, ZE HISTORYCZNE DANE FINANSOWE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Historyczne informacje finansowe, o ktorych mowa w punkcie 20.1. Rozdziatu 1l Prospektu
Emisyjnego, zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Opinia o historycznych danych finansowych Emitenta za rok 2007 znajduje sie w opublikowanym
w dniu 31.03.2008 roku raporcie okresowym SA-R 2007.

Opinia o historycznych danych finansowych Emitenta za rok 2006 znajduje sie w opublikowanym
w dniu 30.03.2007 roku raporcie okresowym SA-R 2006.

Opinia o historycznych danych finansowych Emitenta za rok 2005 znajduje sie w opublikowanym
w dniu 29.03.2006 roku raporcie okresowym SA-R 2005.

Zaden z biegtych rewidentéw nie odmoéwit wyrazenia opinii o badanych historycznych informacjach
finansowych. Opinie bieglych rewidentow o historycznych danych finansowych zamieszczonych
w niniejszym Prospekcie Emisyjnym nie byly negatywne, ani nie zawieraly zastrzezen.

Opinie biegtych rewidentéw z badania historycznych informacji finansowych sg dostepne na stronie
internetowej Emitenta (http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html).
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20.4.2 WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W PROSPEKCIE , KTORE ZOSTALY
ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Poza historycznymi informacjami finansowymi, o ktérych mowa w punkcie 20.1. Rozdziatu 11l Prospektu
Emisyjnego, zadne inne informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie Emisyjnym nie byty
badane przez biegtego rewidenta.

20.4.3.WSKAZANIE ZRODEL  DANYCH FINANSOWYCH  ZAMIESZCZONYCH
W PROSPEKCIE, KTORE NIE POCHODZ A ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Dane zamieszczone w punkcie 8.1.1. Rozdzialu 11l Prospektu Emisyjnego (Znaczace aktywa trwate na
dzien 30.06.2008 r.) oraz w punkcie 3.2. Rozdzialu IV Prospektu Emisyjnego (Kapitalizacja i zadtuzenie
na dzien 30.06.2008 r.) nie pochodzg ze sprawozdan finansowych zbadanych przez biegltego rewidenta i
zostaly przygotowane przez Emitenta wylgcznie na potrzeby sporzgdzenia niniejszego Prospektu.

20.5. DATA NAJNOWSZYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Ostatnie jednostkowe roczne informacje finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta, dotyczg
informacji za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31.12.2007 roku. Najnowsze dane finansowe poddane
przegladowi przez biegltego rewidenta zawiera sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2008 r.

20.6. SRODROCZNE | INNE INFORMACJE FINANSOWE

Emitent publikowat po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, zbadanego przez
biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe za | potrocze 2008 roku wraz z danymi poréwnywalnymi
oraz raportem biegtego rewidenta z przegladu, ktére zostato podane do publicznej wiadomosci w dniu
25.09.2008 roku w raporcie okresowym SA-P. Raport dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

20.7. POLITYKA DYWIDENDY

20.7.1.ZASADY POLITYKI ZARZ ADU CO DO WYPLATY DYW IDENDY W OKRESIE
OSTATNICH TRZECH LAT OBROTOWYCH

Emitent w okresie trzech ostatnich lat nie wyptacat dywidendy.

20.7.2.ZASADY POLITYKI ZARZ ADU CO DO WYPLATY DYW IDENDY W OKRESIE
NAJBLI ZSZYCH TRZECH LAT OBROTOWYCH

Wyptata dywidendy w nastepnych latach bedzie uzalezniona od wynikéw finansowych Emitenta
i potrzeb kapitalowych zwigzanych z rozwojem dziatalnosci Emitenta. Zarzad Emitenta bedzie
wnioskowat, aby w latach 2008 — 2009 cato$¢ osiggnietego zysku byla przeznaczana na rozwoj
Spoiki.

20.7.3. TERMINY PODEJMOWANIA DECYZJI O WYPLACIE DYWIDENDY

Stosownie do art. 395 § 2 pkt 2 KSH, organem wtasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku
i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaite o tym, czy
i w jakiej czesci zysk przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zgodnie z art. 395 § 1 KSH Zwyczajne
Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu sze$ciu miesiecy po uptywie roku obrotowego,
a zatem w przypadku Emitenta do kohca czerwca.
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20.7.4.S5P0OSOB OGLOSZENIA INFORMACJI O ODBIORZE DYWIDENDY

Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane bedg w trybie raportow biezacych.
20.7.5.0s08BY, KTORYM PRZYSLUGUJE PRAWO DO DYWIDENDY

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na ktérych rachunkach inwestycyjnych beda zapisane akcje
Emitenta w dniu dywidendy.

20.7.6.WARUNKI ODBIORU DYWIDENDY , TERMIN, W KTORYM PRZYStUGUJE
PRAWO DO DYWIDENDY ORAZ KONSEKWENCJE NIEZREALIZOWANIE PRAWA
W TERMINIE

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Sp6tki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spétek
publicznych. Stosownie do art. 348 8 3 KSH, w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy,
uchwata powinna wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu Xl Oddziat 3 Szczegdétowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest
zobowigzany bezzwiocznie powiadomi¢ GPW o pojeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wypfate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu
wyptaty dywidendy.

Ponadto & 91 Szczeg6lowych Zasad Dzialania KDPW naklada na Emitenta obowigzek
poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptat dywidendy,
przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, uchwate wtasciwego
organu spotki w tych sprawach. Zgodnie z § 91 ust 2 Szczeg6towych Zasad Dzialania KDPW dzien
wyptat dywidendy moze przypada¢ najwcze$niej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do
dywidendy. Nalezy rowniez uwzgledni¢, iz zgodnie z § 5 ust 1 Regulaminu KDPW z biegu terminow
wylacza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wiasciwych przepiséw oraz soboty, z
zastrzezeniem ust 2.

20.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRA ZOWE

Wedtug zlozonego oswiadczenia Emitent nie byt przez ostatnie 12 miesiecy i nie jest aktualnie strong
postepowania sadowego lub arbitrazowego, ktére mogto mie¢ badz miato w niedawnej przysziosci
wplyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta, ani nie sg znane Emitentowi podstawy do
ewentualnego wszczecia takich postepowarn w przysztosci.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Krodnie Wydziat V Gospodarczy z dnia 14 listopada 2006 r.
zostalo stwierdzone ukonczenie postepowania ukladowego, jakie toczylo sie w latach poprzednich na
wniosek Emitenta (sygn. akt: V ukhk 1/02). Postepowanie uktadowe zakonczyto sie wobec wykonania
ukladu przez Emitenta. Postepowanie uktadowe zostato otwarte postanowieniem Sadu Rejonowego
w Krosnie w dniu 25.01.2002 a nastepnie zatwierdzone 17.09.2002. Przedmiotem postepowania
uktadowego byta kwota zobowigzan przypadajaca na dziehn 30 listopada 2001 roku wraz z naleznymi
odsetkami. Zobowigzania do kwoty 5.000 zt podlegaly jednorazowe] sptacie bez redukcji zadtuzenia
w ciggu trzech miesiecy od daty uprawomocnienia uktadu. Zobowigzania od kwoty 5.001 zt do kwoty
10.000 zt podlegaly jednorazowej sptacie w ciagu szesciu miesiecy od daty uprawomocnienia uktadu
z jednoczesng 20 % redukcjg zadtuzenia. Zobowigzania powyzej 10.000 zt podlegaty 40 % redukcji
oraz sptacie w 12 kwartalnych ratach w okresie od 31 marca 2003 do 31 grudnia 2005 roku.
Postanowienia ukfadu byty realizowane terminowo. Ostatnia splata miata miejsce przed 31 grudnia
2005.

Wedilug zlozonego oswiadczenia Emitent byt przez ostatnie 12 miesiecy strong nastepujgcych

postepowan administracyjnych zakonczonych:

a) decyzjg Prezydenta Miasta Przemys$la nr FN 111/1-31104/35/06-5/07 z dnia 30 stycznia 2007 r.
dotyczaca umorzenia odsetek w kwocie 155.983,00 zt od zalegtosci w podatku od nieruchomosci
za 2002 .
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b)

c)

d)

e)

Uzasadnienie decyzji: Umorzenie zalegtosci podatkowej ze wzgledu na ,wazny interes podatnika”
oraz ,wazny interes publiczny” zgodnie z trescig wniosku i motywami wskazanymi przez podatnika;
warto$¢ pomocy publicznej nie przekracza kwoty 200.000 euro (pomoc de minimis).

Przyczyna wnioskowania: Trudna sytuacja ekonomiczno — finansowa Spoiki, zawansowany
proces restrukturyzacji, w wyniku ktérego ma powsta¢ konkurencyjne przedsiebiorstwo, ktore:
.realizowaé¢ bedzie terminowo obowigzki publicznoprawne wobec Miasta oraz w miare poprawy
kondycji finansowej nie tylko bedzie utrzymywag, ale i zwieksza¢ zatrudnienie”.

decyzjg Prezydenta Miasta Przemysla nr FN 111/1-31104/10/07 z dnia 4 kwietnia 2007 r. dotyczaca
umorzenia odsetek w kwocie 267.868,00 zt od zalegtosci w podatku od nieruchomosci za 2004 r.
i 2005 r.

Uzasadnienie decyzji: Umorzenie zalegtosci podatkowej ze wzgledu na ,wazny interes podatnika”
oraz ,wazny interes publiczny” — zapewnienie dalszego istnienia na rynku, zapobiezenie
zwolnieniom pracownikéw w przypadku utraty ptynnosci finansowej; wartosé pomocy publicznej nie
przekracza kwoty 200.000 euro (pomoc de minimis).

Przyczyna wnioskowania: Potrzeba ustabilizowania pozytywnego trendu rozwojowego,
utrzymanie znacznej liczby miejsc pracy.

decyzjg Prezydenta Miasta Przemysla nr FN 111/1-31105/5/07 z dnia 4 kwietnia 2007 r. dotyczaca
roztozenia na raty zaptaty zalegtosci podatkowej za lata 2004 i 2005 w tacznej kwocie 1.016.784,00
zt w terminie do dnia 31.12.2007 r., a takze ustalenia wysokosci optaty prolongacyjnej w kwocie
23.893,00 zt.

Uzasadnienie decyzji: Umorzenie zalegto$ci podatkowej ze wzgledu na ,wazny interes” podatnika
oraz ,wazny interes publiczny” — zapewnienie spoétce dalszego istnienia na rynku, stabilizaciji
i utrwalenia trendu rozwojowego, utrzymanie miejsc pracy; wartos¢ pomocy publicznej nie
przekracza kwoty 200.000 euro (pomoc de minimis).

Przyczyna wnioskowania: Potrzeba ostatecznego rozwigzania problemu zalegtosci i osiggniecia
podstaw dla dalszego rozwoju, utrzymanie miejsc pracy oraz przyszie stabilne wplywy podatkowe
dla Miasta.

decyzjg Prezesa Zarzadu Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych nr
WWO/PM/10652/E/W/2006/KR z dnia 21 sierpnia 2006 r. w sprawie roztozenia ptatnosci naleznych
wptat w kwocie 85.778,44 zt wraz z odsetkami w kwocie 3.444,00 zt za okres od czerwca do
grudnia 2005 r. na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych na 12 rat ptatnych
w terminie do 30 pazdziernika 2007 r. Emitenta wypenit zobowigzanie.

decyzjg Wojewody Podkarpackiego nr R.XIIL.N — 774/148/06 z dnia 18 pazdziernika 2006 r.
dotyczaca roziozenia na raty naleznosci stanowigcych optate roczng z tytutu uzytkowania
wieczystego gruntéw za 2005 r. wraz z odsetkami w tacznej wysokosci 26.465,64 ptatnej
w terminie do 20 grudnia 2006 r. Emitent wypenit zobowigzanie.

W dniu 24 marca 2006 r. Emitent zawart umowe nr 14/2006 z Zakladem Ubezpieczeh Spotecznych
w sprawie roziozenia na raty naleznosci z tytutu zalegtych sktadek w wysoko$ci 228.981,43 zi,
ptatnych w terminie do 10 marca 2007 r. Emitent wypenit zobowigzanie.

20.9. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ]
EMITENTA

Szczegbtowe informacje dotyczace sytuacji finansowej i handlowej Emitenta w latach 2005 — 2007 oraz
zostaly przedstawione w punkcie 9. i 10. Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego.

Znaczace zmiany w sytuacji handlowej Spoiki, ktére miaty miejsce od daty zakohczenia ostatniego
okresu obrachunkowego, za ktéry opublikowano zbadane dane finansowe, nie wystapity.

21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. KAPITAL ZAKEADOWY

21.1.1.WIELKO $¢€ WYEMITOWANEGO KAPITALU

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 3.163.203,60 (trzy miliony sto sze$c¢dziesiat trzy tysigce dwiescie trzy
zlote i sze$cdziesigt groszy) i dzieli sie na 832 422 (osiemset trzydziesci dwa tysigce czterysta
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dwadziescia dwie) akcje o wartosci nominalnej 3,80 zt (trzy zlote i osiemdziesiat groszy) kazda w tym

na:

a) akcje serii A w ilosci 564 010 (pieéset szescdziesiat cztery tysigce dziesieé) o numerach od 000
001 - 564010,

b) akcje serii B w ilosci 168 412 (sto szes$cédziesiat osiem tysiecy czterysta dwanascie) o numerach
od 000 001 — 168412,

c) akcje serii C wilosci 81 000 (osiemdziesiat jeden tysiecy) o numerach 000 01 — 81 000,

d) akcje serii D wilosci 19 000 (dziewietnascie tysiecy) o numerach od 000 01 — 19 000.

Wszystkie akcje Spoiki sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Wszystkie w/w akcje znajdowaty sie
w obrocie w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi.

Uchwalag nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2008 r. zostat
wprowadzony do Statutu Emitenta Art. 9a. wprowadzajacy regulacje dotyczaca kapitalu docelowego,
ktory zastgpit uchylong uchwala nr 23/2008 wczesniejszg wersje tego artykutlu. Zgodnie
obowigzujgcym art. 9a Satutu, w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad Emitenta upowazniony
jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszag niz 1.140.000 zt (jeden milion
sto czterdziesci tysiecy zitotych). W granicach kapitatu docelowego Zarzad upowazniony jest do
dokonania kolejnych podwyzszen kapitatlu zaktadowego Spotki w drodze kolejnych emisji akcji z
zastrzezeniem, iz poczawszy od roku obrotowego 2008 Zarzad upowazniony jest do przeprowadzenia
jednego podwyzszenia kapitatu przypadajacego na dany rok obrotowy
w  kwocie nie  wyzszej niz: 380.000 (trzysta  osiemdziesigt  tysiecy)  ziotych
w 2008 roku, 380 000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) ziotych w 2009 r., 380 000 (trzysta osiemdziesiat
tysiecy) ztotych w 2010 r.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi kapitat Spotki nie zostat optacony
w postaci innych aktywéw niz gotowka.

21.1.2.JEZELI ISTNIEJ A AKCJE, KTORE NIE REPREZENTUJ A KAPITALU WSKAZANIE
LICZBY | GLOWNE CECHY TAKICH AKCJI

Zgodnie z polskim prawem spotka akcyjna nie moze emitowac ,akcji, ktére nie reprezentujg udziatu
w kapitale zakladowym”. Emitent nie wydawat Zzadnych $wiadectw uzytkowych ani $wiadectw
zatozycielskich oraz innych tytutdw do udziatu w zysku lub w masie likwidacyjnej Emitenta. Statut
Emitenta nie zawiera postanowien stanowigcych podstawe do emisji ,akcji nie reprezentujgcych
kapitatu” ani zadnych innych réwnowaznych instrumentow.

21.1.3.Li1czBA, WARTOSC KSIEGOWA | WARTOSC NOMINALNA AKCJI EMITENTA
W POSIADANIU EMITENTA , INNYCH OSOB W IMIENIU EMITENTA LUB PRZEZ
PODMIOTY ZALE ZNE EMITENTA

Emitent nie posiada akcji wlasnych, jak tez nie posiada akcji wlasnych poprzez podmioty zalezne lub
inne osoby dziatajgce w imieniu Emitenta.

21.1.4L1czBA ZAMIENNYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, WYMIENNYCH
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH LUB PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
Z WARRANTAMI , ZE WSKAZANIEM ZASAD | PROCEDUR , KTORYM PODLEGA ICH
ZAMIANA , WYMIANA LUB SUBSKRYPCJA

Emitent nie emitowatl zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub
papieréw wartosciowych z warrantami.

21.1.5.INFORMACJE O WSZYSTKICH PRAWACH NABYCIA LUB ZOBOWI AZANIACH
W ODNIESIENIU DO KAPITALU DOCELOWEGO , ALE NIEWYEMITOW ANEGO, LUB
ZOBOWI AZANIACH DO PODWY ZSZENIA KAPITALU , A TAK ZE ICH WARUNKACH
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Zgodnie z Art. 9a Statut Spotki, w brzmieniu nadanym uchwatg nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2008 roku, Zarzad upowazniony jest do dokonania podwyzszenia
kapitatlu zakladowego w ramach kapitalu docelowego o kwote nie wyzszg niz 1.140.000 z (jeden
milion sto czterdziesci tysiecy ziotych. W granicach kapitatu docelowego Zarzgad upowazniony jest do
dokonania kolejnych podwyzszen kapitatlu zaktadowego Spotki w drodze kolejnych emisji akcji z
zastrzezeniem, iz poczawszy od roku obrotowego 2008 Zarzad upowazniony jest do przeprowadzenia
jednego podwyzszenia kapitatu przypadajacego na dany rok obrotowy w kwocie nie wyzszej niz:
380.000 ( trzysta osiemdziesiat tysiecy ) ztotych w 2008 roku, 380.000 ( trzysta osiemdziesiat tysiecy )
ztotych w 2009 roku, 380.000 ( trzysta osiemdziesiat tysiecy ) ztotych w 2010 roku.

Zarzad Emitenta, dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego w art. 9a Statutu, w dniu 29
wrzesnia 2008 r. podjat uchwate nr 21/2008 w sprawie przyjecia tredci uchwaly o podwyzszeniu
kapitatlu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, celem przediozenia jej do akceptacji Radzie
Nadzorczej. Uprzednie zaakceptowanie przez Rade Nadzorczg tresci tej uchwaly jest warunkiem
koniecznym, aby Zarzad Emitenta mégt podja¢, w formie aktu notarialnego, uchwate o podwyzszeniu
kapitatlu zaktadowego w oparciu o kapitat docelowy. Rada Nadzorcza uchwalg nr 27/2008 z dnia 4
pazdziernika 2008 r. zatwierdzita tres¢ powyzszej uchwaty Zarzgadu nr 21/2008. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza wyrazita zgode na ustalong na poziomie 3,80 zt za kazdg akcje cene emisyjng akcji oraz
wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

Zgodnie przyjeta przez Zarzad Emitenta i zaakceptowang przez Rade Nadzorczg trescig uchwaty,
postanowiono dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 380.000 zt w
drodze emisji nie wiecej niz 100.000 (stu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F z wylgczeniem
prawa pierwszenstwa do ich nabycia przez dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje zostang
zaoferowane w formie publicznej oferty w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do uczestnikéw
Programu Motywacyjnego, przyjetego uchwatg numer 18/2008 Zarzadu z dnia 23 wrze$nia 2008 r. ,,,w
sprawie przyjecia ,Regulaminu przydziatu uprawnionym pracownikom spoétki akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego”, na podstawie ktérego zostang skierowane akcje zwykte na okaziciela
Serii F, wyemitowane w ramach kapitalu docelowego na podstawie art. 9a.1 Statutu Spétki™, ktéra
weszta w zycie z dniem zaakceptowania jej przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 27/2008 z dnia 4
pazdziernika 2008 r. Uchwatg nr 19/2008 z dnia 23 wrzesnia 2008 r. oceniono stopien realizacji zysku
na potrzeby oceny spetnienia warunkéw Programu Motywacyjnego, natomiast uchwatg nr 20/2008 z
dnia 29 wrzesnia 2008 r. ustalono Liste Uczestnikdw Programu Motywacyjnego wraz z Katalogiem
Przydziatu oséb, do ktorych oferta ma zosta¢ skierowana. Obie te uchwaly zostaly zaakceptowane
przez Rade Nadzorcza w dniu 4 pazdziernika 2008 r. na mocy uchwaly nr 27/2008.

Petna tre$¢ uchwaty nr 24/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2008 roku
oraz uchwaty Zarzadu numer 18/2008 z dnia 23 wrzes$nia 2008 r. znajduje sie w pkt. 17.3. Rozdziatu
Il Cze$¢ Rejestracyjna Prospektu Emisyjnego.

Poza wyzej opisanym upowaznieniem i ustalonym sposobem podwyzszania kapitatu zakladowego
w ramach kapitalu docelowego nie istniejg inne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do
kapitatu docelowego, ani zobowigzania do podwyzszenia takiego kapitatu.

21.1.6.INFORMACJE O KAPITALE DOWOLNEGO CZLONKA GRUPY , KTORY JEST
PRZEDMIOTEM OPCJI LUB, WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE
WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO , ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPCJI ,
A TAKZE SZCZEGOLOWY OPIS TAKICH OPCJI Wt ACZNIE Z OPISEM 0OSOB,
KTORYCH TAKIE OPCJE DOTYCZ A

Emitent nie tworzy i nie wchodzi w sktad grupy kapitalowej. Nie zostaty zawarte umowy przewidujace
opcje lub zawierajace uzgodnienia, na podstawie ktorych kapitat Emitent statby sie przedmiotem opcji.

21.1.7.DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU AKCYJNEGO (PODSTAWOWEGO,
ZAKELADOWEGO ), Z PODKRESLENIEM INFORMACJI O WSZELKICH ZMIANACH
ZA OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI DANYMI FINANSOWYMI
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W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi Emitent nie dokonywal podwyzszenia ani
obnizenia kapitatu zaktadowego, ani innych zmian w tym kapitale.

21.2. UMOWA SPOLKI | STATUT

21.2.1.0pPIS PRZEDMIOTU | CELU DZIALALNO SCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM
MIEJSCA W UMOWIE SPOLKI | STATUCIE , W KTORYM S A ONE OKRESLONE

Zgodnie z art. 7 Statutu Emitenta przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:
1. Dziatalno$¢ w zakresie projektowania, konstrukcji i produkciji:
a) urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania
b) urzadzen centralnego smarowania i hydrauliki
c) urzadzen laboratoryjnych
d) wyrobéw przemystu metalowego, elektrotechnicznego i elektrycznego
e) odlewow.
2. Sprzedaz wyrobow i ustug na rynek krajowy i rynki zagraniczne w powyzszym zakresie.
3. Import surowcéw, materiatdw i urzadzen.

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalno$ci Emitenta.

21.2.2. PODSUMOWANIE WSZYSTKICH POSTANOWIE N UMOWY SPOLKI, STATUTU
LUB REGULAMINOW EMITENTA ODNOSZ ACYCH SIE DO CZtONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH , ZARZ ADZAJACYCH | NADZORCZYCH

Zarzad
Zarzad skfada sie z dwoch lub wiekszej liczby czlonkéw. Kadencja Zarzadu jest wspoélna dla

wszystkich czlonkéw i trwa trzy lata. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek
Prezesa Zarzadu pozostalych Cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza okresla liczbe Cztonkéw Zarzadu.
Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie moze odwota¢ Prezesa Zarzgdu, Cztonka Zarzadu lub
caly Zarzad przed uptywem kadencji.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spétkg z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut dla pozostatych wiadz Spotki. Tryb dziatania Zarzadu, a takze
sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegélnym jego czionkom okresli szczeg6towo regulamin
Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza. Zarzad
sktada Walnemu Zgromadzeniu propozycje podziatlu zysku po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady
Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

Do skftadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki uprawnionych jest dwéch Czlonkow
Zarzadu dziatajgcych tacznie lub jeden Czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem.

Zarzad prowadzi sprawy Emitenta w oparciu o regulamin zatwierdzony przez Rade Nadzorczag
uchwatg z dnia 22 kwietnia 2005 roku. Regulamin przewiduje, ze Zarzad Spoiki dziata pod
przewodnictwem Prezesa, a w razie jego nieobecnosci obowigzki przejmuje wyznaczony przez niego
Czilonek Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu wymagajg w szczegolnosci sprawy: zastrzezone do wylacznej kompetencji Zarzadu
przez przepisy prawa i Statut Spotki, zastrzezone do wylacznej kompetencji Zarzadu przez sam
Zarzad w drodze uchwaty, powierzone do zalatwienia przez Walne Zgromadzenie, rozpatrywane
przez Zarzad na zadanie Czlonka Zarzadu, istotne dla funkcjonowania Spotki. W sprawach biezacej,
operatywnej dziatalnosci Spétki decyzje podejmujg Czlonkowie Zarzgadu jednoosobowo, w ramach
ustalonego zakresu dziatania, wynikajacego z zakresu kompetencji poszczegélnych Czionkéw
Zarzadu kierujgcych wyodrebnionymi pionami organizacyjnymi Spétki. Sprawy nie zastrzezone do
wylacznej kompetencji Zarzadu lub Cztonka Zarzadu rozstrzyga Prezes Zarzadu. Cztonek Zarzadu
moze kazda sprawe pozostajacg w jego kompetencji poddac rozstrzygnieciu Zarzadu. Czionek
Zarzadu moze zada¢ aby sprawa pozostajaca w kompetencji innego Czlonka Zarzadu poddana
zostala rozstrzygnieciu Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w miare potrzeby, lecz nie rzadziej niz raz na miesigc. Udziat

Czionkéw Zarzadu w posiedzeniach jest obowigzkowy. Posiedzenia Zarzadu zwotuje i ustala ich
porzadek Prezes Zarzadu, w razie jego nieobecnosci wyznaczony przez niego Czlonek Zarzadu.
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Cztonek Zarzadu moze zgtosi¢ Prezesowi wniosek o rozstrzygniecie okreslonej sprawy przez Zarzad.
Posiedzenie moze by¢ zwotane na wniosek Rady Nadzorczej w terminie 14 dni od dnia doreczenia
wniosku. O posiedzeniu Zarzadu i porzadku obrad informuje sie Cztonka Zarzadu najpdzniej na dwa
dni przed terminem posiedzenia. Bez zwotania, posiedzenie moze sie odby¢, jesli wszyscy czionkowie
W nim uczestnicza. Na posiedzenia Zarzgdu mogg by¢ zapraszane osoby nie bedace Czlonkami
Zarzadu, majg one prawo czynnego uczestnictwa, bez prawa gtosowania.

Do waznosci uchwat Zarzadu wymagana jest obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy Cztonkdw
Zarzadu, przy prawidtowym zawiadomieniu wszystkich Cztonkéw Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw Czionkéw Zarzadu obecnych na posiedzeniu Zarzadu. Posiedzenia
Zarzadu sg protokotowane.

Cztonkowie Zarzadu nie moga bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi
ani tez uczestniczy¢ w spoice konkurencyjnej jako wspolnik spoétki cywilnej, spotki osobowej lub jako
czlonek organu spotki kapitatowej, badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
czlonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spoéice kapitatowej w przypadku
posiadania w niej przez czionka Zarzadu co najmniej 10% udzialéw albo akcji bgadz prawa do
powotywania co najmniej 1 czionka Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu powinni informowaé Rade
Nadzorcza o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego
powstania.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta sklada sie z od 5 do 9 cztonkdw. Liczbe cztonkéw kazdej kadencji okresla
wraz z wyborem Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspélna dla wszystkich
Czionkéw i trwa trzy lata.

Zgodnie z art. 17.3 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza zostaje powotywana wedlug nastepujacych

zasad:

»,17.3.1 Akcjonariusz posiadajacy najwiekszg liczbe akcji Spotki, nie mniejsza jednak niz 32
(trzydziesci dwa) procent akcji ma prawo do powotania cztonkéw Rady Nadzorczej w liczbie
stanowigcej wiekszos¢ wszystkich cztonkéw pomniejszong o jeden, w tym Przewodniczacego,
to znaczy:

* w piecioosobowej Radzie — dwoch cztonkdéw, w tym Przewodniczacego,

* w szescioosobowej Radzie — dwoch cztonkdw, w tym Przewodniczacego,

* w siedmioosobowej Radzie — trzech czlonkéw, w tym Przewodniczacego,

e w osmioosobowej Radzie — trzech cztonkéw, w tym Przewodniczacego,

» w dziewiecioosobowej Radzie — czterech czlonkéw, w tym Przewodniczacego.

17.3.2 W przypadku gdy kilku akcjonariuszy obecnych i gtosujgcych na Walnym Zgromadzeniu majg
co najmniej 32 % akcji Spoétki bedzie miato identyczng liczbe akcji uprawnienia do wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej wedtug zasad okreslonych w art. 17.3.1 bedzie przystugiwato
wytgcznie temu akcjonariuszowi, ktéry pierwszy objat lub nabyt co najmniej 32 % akcji Spoétki.

17.3.3 Pozostali czionkowie Rady Nadzorczej wybierani sa przez Walne Zgromadzenie na zasadach
ogolnych. W gtosowaniu nie uczestniczy akcjonariusz , o ktorym mowa w art. 17.3.1.

17.3.4 W przypadku kiedy akcjonariusz, o ktérym mowa w ust. 17.3.1 nie skorzysta ze swego prawa
okreslonego w art. 17.3.1 wowczas czionkowie Rady Nadzorczej sg wybierani przez Walne
Zgromadzenie na zasadach ogdinych.”

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 30 czerwca 2008 r. ustalito, ze w sklad Rady Nadzorczej
wchodzi obecnie 5 czionkéw.

Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Emitenta. Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych
postanowieniach niniejszego Statutu lub w uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady
Nadzorczej, zgodnie z art. 22.2 Statutu Emitenta nalezy:

1. Ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji przez
wybranych przez siebie biegtych rewidentéw,

2. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,

3. Zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, plandw finansowych i marketingowych Spofki,

4. Opiniowanie, w formie uchwaly, propozycji Zarzadu i przedstawienie Walnemu Zgromadzeniu
zasad podzialu zysku w tym okreslenie kwoty przyznanej na dywidendy i termindw wyptat
dywidend lub zasad pokrycia strat,

5. Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikOdw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt 1, 2 i 4,
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6. Wyrazanie zgody na transakcje obejmujgce zbycie i nabycie akcji lub innego mienia lub
zaciggniecia pozyczki pienieznej, jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzszy 15% wartoSci
aktywoéw netto Spotki, wedtug ostatniego bilansu,

7. Powotywanie, zawieszanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu,

8. Delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, do wykonywania
czynnosci czlonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie
moga sprawowac swoich czynnosci.

Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegélnych

czynnosci nadzorczych. Jezeli Rada Nadzorcza zostata wybrana w drodze gtosowania oddzielnymi

grupami, kazda z grup ma prawo delegowac¢ jednego sposrdd wybranych przez siebie czionkéw Rady

Nadzorczej do stalego indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.

Rada Nadzorcza dziala w oparciu o ustalony przez siebie regulamin w dniu 18 czerwca 2004 r.
(zgodnie z art. 20.3 Statutu Emitenta).

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwoch zastepcow
Przewodniczacego i Sekretarza. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady
i przewodniczy im. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy im do chwili wyboru nowego
Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na kwartat.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg przez jej Przewodniczacego, a w przypadku gdy ten nie
moze tego uczyni¢, jeden z Wiceprzewodniczacych albo sekretarz, z inicjatywy wiasnej lub na
wniosek Zarzadu badz czionka Rady, w ktérym podany jest proponowany porzadek obrad.
W przypadku zlozenia pisemnego zadania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przez Zarzad lub
cztonka Rady, posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwéch tygodni od dnia doreczenia
wniosku, na dzien przypadajacy nie pozniej niz przed uptywem dwdéch tygodni od dnia doreczenia
wniosku. W przypadku nie zwotania posiedzenia we wskazanym terminie, wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Rady
Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady, a pod jego nieobecno$¢ jeden
z Wiceprzewodniczacych. W przypadku nieobecnosci zaréwno Przewodniczacego jak
i Wiceprzewodniczacych Rady, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy z czionkéw Rady zarzadzajac
wybor przewodniczacego posiedzenia.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich czionkéw
doreczone co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia. Rada Nadzorcza
podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej czionkéw. W nagtych
przypadkach zwolujacy posiedzenie moze zarzadzi¢ inny sposéb i termin zawiadamiania,
umozliwiajacy skuteczne powiadomienie wszystkich cztonkéw Rady o terminie i porzadku obrad,
stwarzajgc mozliwosé udziatu w posiedzeniu. Pisemne zaproszenie winno zawiera¢ porzadek obrad
oraz winno by¢ uzupetione o materiaty dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad.

Zgodnie z § 9 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng
wigkszoscig glosow wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej, jezeli na posiedzeniu obecna jest co
najmniej potowa jej czlonkdw, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni. Uchwaly Rady Nadzorczej
zapadajg w gtosowaniu jawnym, za wyjatkiem przypadkow prawem przewidzianych lub gdy wniosek
w tym przedmiocie zlozy przynajmniej jeden czionek Rady Nadzorczej. Uchwaly podpisywane sg
przez Przewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej sg
protokotowane.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat cztonkowie Zarzgdu oraz inne osoby zaproszone
przez Przewodniczgcego.

W celu wykonania swoich uprawnien Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dziat czynnosci Spoiki,
zada¢ od Zarzadu sprawozdan i wyjasnien, dokonywa¢ rewizji majagtku oraz sprawdzaé ksiegi
i dokumenty. Rada Nadzorcza ma prawo wstepu do wszystkich pomieszczen wykorzystywanych przez
Spotke, a takze prawo do zgdania informacji od kazdego pracownika Spétki. Rada Nadzorcza ma
prawo zada¢ dla swoich potrzeb wykonania niezbednych ekspertyz i badan w zakresie spraw
bedacych przedmiotem jej nadzoru i kontroli.

Czionkowie Rady Nadzorczej wykonujg prawa i obowigzki osobiscie. Cztonkowie Rady obowigzani sg
do zachowania w tajemnicy wiadomosci zwigzanych z dziatalnoscig Spéiki, ktére powzieli w zwigzku
ze sprawowaniem mandatu lub przy innej sposobnosci. Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynnosci
kolegialnie.
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21.2.3.0PIS PRAW, PRZYWILEJOW | OGRANICZE N ZWIAZANYCH Z KA ZDYM
RODZAJEM ISTNIEJ ACYCH AKCJI

Prawa i obowigzki wynikajace z akcji regulowane sg przez przepisy kodeksu spoétek handlowych oraz
inne przepisy jak réwniez postanowienia Statutu Emitenta.

Prawo do dywidendy

Wszystkie akcje Emitenta uprawniajg do roéwnego udzialu w kwocie przeznaczonej do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy (dywidenda) w stosunku do liczby posiadanych akcji. Zgodnie
z obowigzujacym prawem oraz postanowieniami Statutu, dzien dywidendy (dzien, wedlug ktérego
ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy) oraz termin wyptaty
dywidendy za biezacy rok jest ustalany w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwatly albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 § 3 ksh, art. 35.3 Statutu).

Prawo glosu
Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela, kazda z nich daje prawo do jednego

glosu na Walnym Zgromadzeniu. Bedace przedmiotem emisji akcje serii E sg réwniez akcjami
zwyktymi na okaziciela, kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Wszystkie akcje Emitenta uprawniajg do réwnego udzialu w zysku Emitenta na zasadach okreslonych
powyzej. Spotka nie wyemitowata zadnych swiadectw zalozycielskich, swiadectw uzytkowych ani
innych tytutbw uprawniajagcych do udziaty w zyskach Spotki. Spétka nie jest strong umowy
o przekazywanie zyskow.

Prawo do udziatu w nadwy zkach w przypadku likwidacji
Wszystkie akcje Emitenta uprawniajg do réwnego udziatu w masie likwidacyjnej Emitenta na zasadach
przewidzianych w Kodeksie Spétek Handlowych.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Statut nie przewiduje zadnych regulacji dotyczacych umorzenia akcji. W zwigzku z tym, Zze art. 359 § 1
kodeksu spotek handlowych przewiduje, ze akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statut tak
stanowi, umorzenie istniejgcych akcji Emitenta nie jest mozliwe. Mozliwos¢ taka pojawi¢ sie moze
w razie ewentualnej zmiany statutu w tym zakresie, z tym zastrzezeniem, ze zgodnie z art. 359 § 5
kodeksu spétek handlowych zmiana statutu przewidujgca przymusowe umorzenie akcji nie moze
dotyczyc¢ akcji, ktére zostaty objete przed jej wpisem do rejestru.

Rezerwy lub rezerwy na fundusz amortyzacyjny

Art. 35 Statutu wymienia, ze u Emitenta, poza kapitatem zaktadowym i zapasowym, ktére sg w Spoice
akcyjnej obligatoryjne, moga by¢ utworzone: fundusz inwestycji i dodatkowy kapitat rezerwowy.
Uchwata Walnego Zgromadzenia rozstrzyga o wysokosci odpis6w na kapitat zapasowy, rezerwowy
lub inne fundusze Emitenta. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych rezerw
na fundusz amortyzacyjny.

Zobowi gzanie do dalszeqo wezwania (capital call) przez Emi___tenta
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych zobowigzan do dalszego wezwania przez Emitenta.

Wszelkie postanowienia faworyzuj ace lub dyskryminuj ace obecnych lub potencjalnych
posiadaczy akcji Spotki w wyniku posiadania przez t akich akcjonariuszy znacznej liczby akcji
Postanowieniem faworyzujgcym lub dyskryminujgcym obecnych lub potencjalnych posiadaczy akcji
Emitenta w wyniku posiadania przez akcjonariuszy znacznej liczby akcji jest art. 17.3. Statutu
Emitenta, ktory okresla zasady powotywania czionkéw Rady Nadzorczej w spos6b nastepujacy:
»17.3.1 Akcjonariusz posiadajacy najwieksza liczbe akcji Spoétki, nie mniejsza jednak niz 32 (

trzydziesci dwa ) procent akcji ma prawo do powofania cztionkéw Rady Nadzorczej w liczbie

stanowiacej wigkszos¢ wszystkich cztonkéw pomniejszong o jeden, w tym Przewodniczacego,

to znaczy:

e w piecioosobowej Radzie — dwéch cztonkdéw, w tym Przewodniczacego,
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* w szescioosobowej Radzie — dwoch cztonkdw, w tym Przewodniczacego,

» w siedmioosobowej Radzie — trzech cztonkéw, w tym Przewodniczacego,

e w osmioosobowej Radzie — trzech cztonkéw, w tym Przewodniczacego,

» w dziewiecioosobowej Radzie — czterech czlonkéw, w tym Przewodniczacego.

17.3.2 W przypadku gdy kilku akcjonariuszy obecnych i glosujgcych na Walnym Zgromadzeniu majg
co najmniej 32 % akcji Spotki bedzie miato identyczna liczbe akcji uprawnienia do wyboru
czlonkéw Rady Nadzorczej wedlug zasad okreslonych w art. 17.3.1 bedzie przystugiwato
wytgcznie temu akcjonariuszowi, ktéry pierwszy objat lub nabyt co najmniej 32 % akcji Spoétki.

17.3.3 Pozostali czionkowie Rady Nadzorczej wybierani sg przez Walne Zgromadzenie na zasadach
ogolnych. W gtosowaniu nie uczestniczy akcjonariusz , o ktorym mowa w art. 17.3.1.

17.3.4 W przypadku kiedy akcjonariusz, o ktérym mowa w ust. 17.3.1 nie skorzysta ze swego prawa

okreslonego w art. 17.3.1 woéwczas cztonkowie Rady Nadzorczej sga wybierani przez Walne

Zgromadzenie na zasadach ogélnych.”

Statut Emitenta nie przewiduje Zzadnych innych postanowien faworyzujgcych lub dyskryminujgcych
obecnych lub potencjalnych posiadaczy akcji Spétki w wyniku posiadania przez takich akcjonariuszy
znacznej liczby akcji. W szczegolnosci brak jest jakichkolwiek ograniczen prawa gtosu dla
akcjonariuszy dysponujacych okreslong liczbg gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoiki.

Odnosnie praw wynikajgcych z akcji, innych niz opisanych w punktach powyzej, akcjom wszystkich
serii przypisane sg réwne prawa, zarowno majatkowe jak i korporacyjne, w zakresie uregulowanym
w przepisach prawa.

21.2.4.0PIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI , ZE
WSKAZANIEM TYCH ZASAD , KTORE MAJ A BARDZIEJ ZNACZ ACY ZAKRES NIZ
JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Statut nie przewiduje zadnych postanowien, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to
wymagane przepisami prawa w zakresie zmian praw posiadaczy akcji Emitenta.

21.2.5.0PIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA ZWYCZAJINYCH
DOROCZNYCH  WALNYCH  ZGROMADZE N  AKCJONARIUSZY  ORAZ
NADZWYCZAIJNYCH WALNYCH ZGROMADZE KN AKCJONARIUSZY , WtACZNIE
Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Zasady okreslajgce spos6b zwotywania wraz z zasadami uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach
okresla Statut Emitenta oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia przyjety przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie odbyte w dniu 31 maja 2005 r.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10%
kapitatu akcyjnego. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwoch tygodni od
daty zgtoszenia wniosku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym. Rada Nadzorcza zwotuje Walne
Zgromadzenie w przypadku nie zwotlania przez Zarzad Emitenta Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w okreslonym przepisami terminie, lub jezeli Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie ztozone w terminie 14 dni od daty ztozenia wniosku przez osoby uprawnione do zgtoszenia
zadania zwotania Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Porzadek obrad ustala Zarzad Emitenta w porozumieniu z Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza
i akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia
poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie takie nalezy
zlozy¢ na pismie do Zarzadu najpézniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
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Zgromadzenia, w przeciwnym wypadku, bedzie traktowane jako wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie za pomocg ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
dokonanego, co najmniej, na 3 (stownie: trzy) tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.
W ogtoszeniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia, szczego6towy
porzadek obrad, a w przypadku zamierzonej zmiany statutu takze poda¢ tres¢ projektowanych zmian
oraz powota¢ dotychczas obowigzujgce postanowienia statutu, ktére majg by¢ zmienione.

Osoby uprawnione z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktorym przystuguje prawo glosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej przynajmniej na tydzien przed odbyciem Zgromadzenia i nie zostali
z ksiegi akcyjnej wykresleni. Wykre$lenie z ksiegi akcyjnej pozbawia Akcjonariusza prawa do udziatu
Walnym Zgromadzeniu. Utrata praw do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nie ma wptywu na waznos¢
i skutecznos¢ uchwat juz podjetych z udziatem Akcjonariusza, ktéry utracit prawo do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu po podjeciu tych uchwat.

Osoby uprawione z akcji na okaziciela mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu pod warunkiem
zlozenia w Spéice co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia dokumentu akciji
lub zaswiadczenia o zdeponowaniu akcji w uprawnionej, zgodnie z przepisami KSH, instytucji
(notariusz, bank, firma inwestycyjna). Akcjonariusze posiadajacy akcje zdematerializowane powinni
w tym samym terminie ztozy¢ w Spéice imienne Swiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi. Odebranie akcji, zaswiadczenia lub imiennego $wiadectwa depozytowego przed
zakohczeniem Walnego Zgromadzenia pozbawia Akcjonariusza prawa do udzialu w dalszej jego
czesci. Utrata praw do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nie ma wptywu na wazno$¢ i skuteczno$¢
uchwat juz podjetych z udzialem Akcjonariusza, ktéry utracit prawo do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu po podjeciu tych uchwat.

Uprawnionymi do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sg réwniez cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta, cztonkowie organéw Spéiki, ktorych mandaty wygasty przed dniem walnego
zgromadzenia oraz osoby, zaproszone przez Zarzad lub Rade Nadzorczg bez prawa udziatu
w gtosowaniu.

Lista akcjonariuszy zawiera imiona i nazwiska lub nazwy uprawnionych uczestnikow walnego
zgromadzenia z wymienieniem miejsca zamieszkania lub siedziby, liczby akcji, ich rodzaju i stuzgcych
im gtosow. Liste wyktada sie w lokalu Spotki na 3 dni powszednie przed terminem walnego
zgromadzenia. Akcjonariusz moze przeglada¢ liste i zada¢ jej odpisu za pokryciem kosztow
sporzadzenia. Kazdy uprawniony do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu podpisuje liste obecnosci.
Lista obecnosci jest dostepna do wgladu przez czas obrad walnego zgromadzenia.

Uczestniczenie w walnym zgromadzeniu i wykonywanie prawa gtosu odbywa sie osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci sklada sie
przy podpisywaniu listy obecnosci i dotacza sie do protokotu walnego zgromadzenia.

21.2.6.KROTKI OPIS POSTANOWIE N UMOWY SPOtKI, STATUTU LUB REGULAMINOW
EMITENTA , KTORE MOGLYBY SPOWODOWA € OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB
UNIEMO ZLIWIENIE ZMIANY KONTROLINAD ~ EMITENTEM

Postanowieniem Statutu Emitenta, ktore moze spowodowa¢ opOznienie, odroczenie Ilub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem jest zapis art. 17.3 Statutu dotyczacy zasad wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej, ktore ksztattujg sie nastepujgco:

»,17.3.1 Akcjonariusz posiadajacy najwieksza liczbe akcji Spotki, nie mniejszg jednak niz 32 (
trzydziesci dwa ) procent akcji ma prawo do powotania cztonkéw Rady Nadzorczej w liczbie
stanowigcej wiekszos¢ wszystkich cztonkéw pomniejszong o jeden, w tym Przewodniczacego,
to znaczy:

* w piecioosobowej Radzie — dwoch cztonkdéw, w tym Przewodniczacego,
* w szescioosobowej Radzie — dwoch cztonkdw, w tym Przewodniczacego,

Prospekt Emisyjny Akcji Zaktady Automatyki POLNA S.A. 118



Rozdziat Ill. Cze$¢ Rejestracyjna

» w siedmioosobowej Radzie — trzech cztonkdéw, w tym Przewodniczacego,
* w osmioosobowej Radzie — trzech cztonkéw, w tym Przewodniczacego,
e w dziewiecioosobowej Radzie — czterech czionkéw, w tym Przewodniczacego.

17.3.2 W przypadku gdy kilku akcjonariuszy obecnych i glosujgcych na Walnym Zgromadzeniu majg
co najmniej 32 % akcji Spotki bedzie miato identyczna liczbe akcji uprawnienia do wyboru
czlonkéw Rady Nadzorczej wedlug zasad okreslonych w art. 17.3.1 bedzie przystugiwato
wylgcznie temu akcjonariuszowi, ktory pierwszy objat lub nabyt co najmniej 32 % akcji Spotki.

17.3.3 Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej wybierani sa przez Walne Zgromadzenie na zasadach
ogolnych. W glosowaniu nie uczestniczy akcjonariusz, o ktérym mowa w art. 17.3.1.

17.3.4 W przypadku, kiedy akcjonariusz, o ktérym mowa w ust. 17.3.1 nie skorzysta ze swego prawa

okreslonego w art. 17.3.1 wowczas czlonkowie Rady Nadzorczej sg wybierani przez Walne

Zgromadzenie na zasadach ogélnych.”

21.2.7 WSKAZANIE POSTANOWIE N UMOWY SPOLKI , STATUTU LUB REGULAMINOW
JESLI TAKIE ISTNIEJ A, REGULUJACYCH PROGOWA WIELKO SC POSIADANYCH
AKCJI, PO PRZEKROCZENIU, KTOREJ KONIECZNE JEST PODANIE STANU
POSIADANIA AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA

Statut Emitenta oraz obowigzujace w Spéice regulaminy nie zawieraja postanowien dotyczacych
progowych wielkosci Akcji, po przekroczeniu ktérych konieczne jest ujawnienie liczby Akcji
posiadanych przez Akcjonariusza.

21.2.8.0PIS WARUNKOW NALO ZONYCH ZAPISAMI UMOWY SPOLKI | STATUTU , JEJ
REGULAMINAMI , KTORYM PODLEGAJ A ZMIANY KAPITALU , JEZELI ZASADY TE
SA BARDZIEJ RYGORYSTYCZNE NI Z OKRESLONE WYMOGAMI
OBOWI AZUJACEGO PRAWA

Ani Statut ani regulaminy Emitenta nie okreslajg bardziej rygorystycznych warunkéw, ktorym
podlegajg zmiany kapitatu, niz te okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.

22. |STOTNE UMOWY

Umowy zestawione ponizej zostaty zakwalifikowane jako istotne ze wzgledu na wartosc
przekraczajacg 10% kapitaldbw wilasnych Emitenta lub ze wzgledu na kryterium znaczenia danej
umowy dla prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci.

= Umowa o kredyt restrukturyzacyjny zawarta w dniu 10 lipca 2007 r. z Podkarpackim
Bankiem Spoétdzielczym z siedzib g w Sanoku, Oddziat w Przemy_$lu (Bank)
Na podstawie umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu restrukturyzacyjnego w kwocie
3.947.374,72 zt (trzy miliony dziewieéset czterdziesci siedem tysiecy trzysta siedemdziesiat cztery
72/100) na sptate kredytéw udzielonych przez banki: PEKAO S.A., Kredyt Bank S.A., ING Bank
Slaski S.A. Kredyt pozostawiony zostat Emitentowi do dyspozycji jednorazowo, poprzez sptate
wymagalnego zadtuzenia, tj. w drodze uznania rachunkéw kredytowych w/w bankéw.
Emitent zobowiazat sie do dokonania catkowitej sptaty kredytu wraz z odsetkami do dnia 31 maja
2011 r.
Kredyt podlega sptacie w ratach miesiecznych, ostatniego dnia roboczego w nastepujacy sposoéb:
- w kwocie 50.000,00 zt kazda od pazdziernika 2008 r. do czerwca 2009 r.
- w kwocie 154.000,00 zt kazda od lipca 2009 r. do grudnia 2009 r.
- w kwocie 153.000,00 zt kazda od stycznia 2010 r. do grudnia 2010 r.
- w kwocie 158.000,00 zt kazda od stycznia 2011 r. do kwietnia 2011 r.
- ostatnia rata w kwocie 105.374,72 zt ptatna w dniu 31.05.2011 r.
Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stawki procentowej réwnej zmiennej stawce WIBOR dla
depozytéw 1 - miesiecznych powiekszonej o 0,9 punktu procentowego (zgodnie ze zmiang umowy
wynikajacg z Aneksu nr 3/2008 z dnia 17 czerwca 2008 r.).
Zabezpieczenie spiaty udzielonego kredytu wraz z odsetkami stanowi:
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1. Hipoteka kaucyjna do kwoty 6.000.000,00 zt. na nieruchomos$ci bedacej w wieczystym
uzytkowaniu, zabudowanej budynkami oraz budowlami stanowigcymi odrebng od gruntu
wiasnos¢ Emitenta, objetej ksiegg wieczysta nr PR1P/00056130/7, prowadzong przez Sad
Rejonowy w Przemys$lu,

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na nieruchomosci bedacej zabezpieczeniem
udzielonego kredytu aktualizowana w okresie korzystania z kredytu poczawszy od 04.09.2007
r. tj. od chwili obowigzywania nowej polisy ubezpieczeniowej.

3. Weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,

4. Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami w PBS O/Przemysl.

Emitent zlozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu

egzekucyjnego w zakresie roszczeh wynikajacych z umowy kredytu do wysokosci 7.894.749,44 z}.

Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalno$ci w/w tytulowi egzekucyjnego do dnia

31.05.2012r.

Umowa zostata zmieniona Aneksem nr 1/2007 z dnia 7 grudnia 2007 r., Aneksem nr 2/2008 z dnia

21 maja 2008 r. oraz Aneksem nr 3/2008 z dnia 17 czerwca 2008 r., ktorymi dokonywano

zmniejszenia wysokos$ci oprocentowania kredytu.

= Umowa ubezpieczenia odpowiedzialno $ci cywilnej zawarta z Generali T.U. S.A. z siedzib _a

w Warszawie (nr polisy PO/02/025654/00/2008).

Zakresem ubezpieczenia objeta zostala odpowiedzialnos¢ cywilna z tytulu prowadzonej

dziatalnosci i posiadanego mienia z wigczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za produkt oraz

rozszerzona zostata na kilka klauzul przewidzianych w umowie.

Ubezpieczenie obejmuje dziatalnos¢ w zakresie projektowania, konstrukcji i produkcji: urzadzen do

automatycznej regulacji i sterowania, urzadzen centralnego smarowania i hydrauliki, urzadzenh

laboratoryjnych, wyrobéw przemystu metalowego, elektrotechnicznego i elektronicznego, jak
réwniez sprzedaz wyrobéw i ustug na rynek krajowy i rynki zagraniczne w powyzszym zakresie
oraz import surowcow, materiatow i urzadzen.

Okres ubezpieczenia: od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31.12.2008 r.

Suma ubezpieczenia zostata ustalona na kwote 10.000.000,00 zt na jedno i wszystkie zdarzenia

dla szkdd osobowych i rzeczowych w okresie ubezpieczenia. Skladka ubezpieczeniowa wynosi

51.870 zt i jest ptatna w czterech ratach.

Umowa leasingu centrum obrébkowego zawarta z BRE Le asing Sp. z 0.0. z siedzib a

w Warszawie z dnia 7 wrze $nia 2007 r.

Przedmiotem umowy leasingu jest centrum obrébkowe HP — 63 P, rok produkcji: 2007, o wartosci

1.020.000,00 zi. Optata wstepna zostata ustalona na kwote 204.000,00 zt netto, rata leasingowa

wynosi 20.094,00 zt netto. Okres leasingu wynosi 36 miesiecy. Cena sprzedazy zostata ustalona
na kwote 204.000,00 zt netto.
= Umowa leasingu tokarki uniwersalne] zawarta z BRE L easing Sp. z 0.0. z siedzib a

w Warszawie z dnia 7 wrze $nia 2007 r.

Przedmiotem umowy leasingu jest tokarka uniwersalna TUX — 63BM/1500, rok produkcji 2007,

o wartosci 121.608,90 zt. Optata wstepna zostata ustalona na kwote 24.321,78 zt netto, rata

leasingowa na kwote 2.395,70 zt netto. Okres leasingu wnosi 36 miesiecy. Cena sprzedazy zostata

ustalona na kwote 24.321,78 zt netto.
= Umowa dostawy zawarta z Przedsi _ebiorstwem Kompletacji i Monta _zu Systemow Automatyki

Carboautomatyka S.A. z siedzib g w Tychach z dnia 5 listopada 2007 r.

Przedmiotem umowy jest wytworzenie i dostarczenie przez Zaktady Automatyki ,POLNA” S.A.

zaworOow regulacyjnych wraz z osprzetem. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 1.599.832,60 zi.

Termin realizacji dostawy ustalony zostat do dnia 31 grudnia 2007 roku.

W umowie okreslono kare umowng na rzecz Przedsigbiorstwa Kompletacji i Montazu Systeméw

Automatyki Carboautomatyka S.A. w wysokosci 0,1% ceny netto przedmiotu dostawy za kazdy

dzien op06znienia, liczac od 10 dnia w stosunku do terminu dostawy ustalonego w umowie, t.j. 31

grudnia 2007 roku oraz kare umowng na rzecz Zaktadéw Automatyki ,POLNA" S.A. w wysokosci

50% ceny sprzedazy netto w przypadku odstgpienia od realizacji umowy przez Przedsigbiorstwo

Kompletacji i Montazu Systemow Automatyki Carboautomatyka S.A. w innym przypadku niz z winy

dostawcy. Umowa przewiduje mozliwosé odstgpienia od naliczania kar umownych za obopdlnym

porozumieniem. Umowa zostata zrealizowana w dniu 8 stycznia 2008 r. Termin realizacji zostat
ustalony przez strony na podstawie obustronnych uzgodnien.

= Umowa sprzeda zy zawarta z Andrychowsk g Fabryka Maszyn S.A. z siedzib a
w Andrychowie w dniu 14 kwietnia 2008 r.
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W dniu 14 kwietnia 2008 r. Emitent (Kupujacy) zawart z Andrychowska Fabrykg Maszyn S.A. w
Andrychowie (Sprzedajacy) umowe sprzedazy nr TH/22/2008. Przedmiotem umowy jest sprzedaz
,centrum obrébkowe pionowe R550 Harnas” (zwane dalej jako ,centrum”). Cena sprzedazy
zostatla ustalona na kwote 258.414,30 zt (dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy czterysta czternascie
ziotych i 30/100) brutto. Umowa okresla warunki dostawy, obowigzki stron w zakresie
przygotowania i uruchomienia centrum, warunki i sposoby ptatnosci. Centrum ma zostac
dostarczone Kupujacemu do dnia 20 czerwca 2008 r. Sprzedajacy udziela 24 miesiecznej
gwarancji na centrum, liczac od dnia jego uruchomienia. W przypadku nie usuniecia wadliwosci
centrum w okresie waznosci gwarancji w terminie 14 dni od daty powiadomienia, Kupujacy
upowazniony jest do naliczania kary umownej w wysokosci 0,1% wartosci netto centrum za kazdy
dzien zwioki.

Ryzyko utraty, uszkodzenia centrum ponosi Sprzedajacy do chwili jego faktycznego przekazania
do rgk Kupujacego.

W przypadku zwitoki w dostawie centrum z przyczyn lezgcych po stronie Sprzedajacego ponad
czas ustalony w umowie, Sprzedajacy zobowigzany jest do zaptaty kary umownej w wysoko$ci
ustawowych odsetek za kazdy dzien zwioki. W przypadku opdznienia w ptatnosciach z przyczyn
lezgcych po stronie Kupujgcego ponad ustalony czas, Kupujacy zaptaci za nieterminowg zaptate
odsetki ustawowe za kazdy dzien opdznienia. W przypadku zwioki w terminach dostaw z przyczyn
lezacych po stronie Sprzedajacego o czas diuzszy niz 1 miesigc, Kupujacy ma prawo do
odstgpienia od umowy z winy Sprzedajacego i zadania zwrotu wptaconych kwot wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi od daty dokonania przedptat, oraz kary umownej w wysokosci 5% ogdlnej
warto$ci umowy. W przypadku zerwania umowy z winy Kupujgcego, Sprzedajacy nalicza kare
umowng w wysokosci 5% ogolnej wartosci umowy.

Umowa przewiduje klauzule prorogacyjna, w mysl ktérej wszelkie spory mogace wyniknaé ze
stosunku objetego umowg strony poddajg rozstrzygnieciu przez sad gospodarczy wiasciwy dla
Kupujacego.

Umowa sprzeda zy zawarta z Fabryk g Szlifierek ,JJOTES” S.A. z siedzib 3 w todzi w dniu 14
kwietni 2008 r.

W dniu 14 kwietnia 2008 r. Emitent (Kupujacy) zawart z Fabryka Szlifierek ,JOTES” S.A. z siedzibg,
w todzi (Sprzedajgcym) umowe sprzedazy nr 1/HS/JK/2008. Przedmiotem umowy jest sprzedaz
szlifierki do szlifowania bezklowego Typu MC-50, nr fabryczny 247/88, rok produkcji 1988 po
remoncie kapitalnym. Cena sprzedazy zostala ustalona na kwote 329.729,40 zt (trzysta
dwadziescia dziewiec tysiecy siedemset dwadziescia dziewie¢ ziotych i 40/100) brutto. Umowa
okresla warunki ptatnosci i terminy dostaw, warunki montazu i uruchomienia szlifierki. Termin
dostawy strony ustality na dzien 15 pazdziernika 2008 r. Sprzedajacy udziela Kupujgcemu
gwarancji na przedmiot umowy na okres 12 miesiecy, liczony od dnia uruchomienia szlifierki.
Odstgpienie od umowy przez ktérgkolwiek ze stron wywotuje skutek niezwtocznego zwrotu
dotychczas poniesionych i udokumentowanych kosztéw oraz zaptacenia kary umownej w
wysokosci 5% wartosci brutto umowy na rzecz drugiej strony. W przypadku zwitoki w dostawie
szlifierki z przyczyn lezacych po stronie Sprzedajgcego ponad ustalony w umowie termin,
Sprzedajacy zaptaci kare umowng w wysokosci ustawowych odsetek za kazdy dzien zwioki. W
przypadku opdznienia w platnosciach, z przyczyn lezacych po stronie Kupujacego, Kupujacy
zobowigzany jest do zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzieh op6znienia. W przypadku zwitoki
w terminie dostawy z przyczyn lezgcych po stronie Sprzedajgcego o czas diuzszy niz 40 dni,
Kupujacy ma prawo do odstgpienia od umowy z winy Sprzedajgcego i zadania zwrotu wptaconych
kwot pienieznych wraz z odsetkami ustawowymi, liczonymi od dokonania przedptat, oraz kary
umownej w wysokosci 5% wartosci brutto umowy.

Umowa przewiduje klauzule prorogacyjna, w mysl ktérej ewentualne spory pomiedzy stronami
zalatwiane beda polubownie lub rozstrzygane przez sad gospodarczy wytacznie wilasciwy dla
Kupujacego.

= Umowa kupna — sprzeda zy zawarta przez Emitenta z TAJMAC-ZPS, a.s. z siedz ibga w
Republice Czeskiej

W dniu 24 kwietnia 2008 r. Emitent (Kupujacy) zawart z TAJMAC-ZPS, a.s. z siedzibg w Trida 3,
Kvetna 1180, 764 87 ZLIN w Republice Czeskiej (Sprzedajacy) umowe kupna-sprzedazy nr
04032008. Na podstawie umowy Sprzedajgcy zobowigzany jest dostarczy¢ Kupujagcemu Centrum
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obrobkowe frezarskie poziome typ H 50 Standard w wykonaniu ,CE” z przeznaczeniem do
metrycznego ukladu jednostek (towar).

Strony ustality cene towaru na kwote 290.000 Euro (dwiescie dziewiecdziesigt tysiecy Euro) bez
VATu. Umowa okresla warunki dostawy, obowigzki stron w zakresie opakowania i zatadunku,
montazu, odbioru i uruchomienia oraz warunki i sposoby ptatnosci. Sprzedajacy zobowigzany jest
do dostarczenia towaru nie p6zniej niz w terminie 5 miesiecy od daty zawarcia umowy. Ponadto
Sprzedajacy zobowigzany jest do dostarczenia dokumentacji technicznej, instrukcji obstugi i
konserwacji oraz instrukcji programowania systemu sterowania, programowania cykli obrébczych i
konserwacji napedow.

Strony zastrzegty, ze prawo wlasnosci towaru przechodzi na Kupujacego po petnym zaptaceniu
ceny kupna Sprzedajacemu oraz ze wszelkie naleznosci wynikajace z umowy, w tym odsetki, nie
moga by¢ przedmiotem obrotu na rzecz oséb trzecich bez zgody Kupujacego. Ryzyko zwigzane ze
stratg lub uszkodzeniem towaru przechodzi ze Sprzedajacego na Kupujgcego w momencie
rozpoczecia roztadunku towaru ze $rodkéw transportu, ktérymi towar zostat dostarczony do
miejsca koncowego uzytkownika towaru. Sprzedajacy udziela gwarancji na okres 12 miesiecy od
dnia uruchomienia, jednak nie dtuzej niz 15 miesiecy od daty dostarczenia towaru.

W umowie okreslono kary umowne w nastepujacych przypadkach i wysokosci:

- w przypadku opdznienia dostawy obrabiarki do siedziby Kupujacego lub opéznienia w wykonaniu
jej montazu spowodowanego z winy lezgcej po stronie Sprzedajacego, Kupujacy uprawniony jest
do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,05% ceny sprzedazy obrabiarki za kazdy dzien zwtoki,
ale nie wiecej niz 10% jej wartosci; Kupujacy uprawniony jest do dochodzenia odszkodowania
przewyzszajgcego kare umowe na zasadach ogolnych;

- w przypadku, jezeli Sprzedajacy spOznia sie z naprawg gwarancyjng wady, ktora jest przeszkoda
dla zwyklej eksploatacji towaru, Kupujacy ma prawo do naliczania kar w wysoko$ci 0,05% ceny
netto sprzedazy obrabiarki za kazdy dzierh zwtoki, lecz nie wiecej niz 10% jej wartosci; Kupujacy
uprawniony jest do dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego kare umowe na zasadach
ogolnych;

- w przypadku zwloki Kupujgcego z zaptata ceny kupna zgodnie z warunkami okreslonymi w
umowie Sprzedajacy ma prawo do domagania sie zaptaty kary umownej w wysokosci 0,05% ceny
kupna za kazdy dzien zwioki, ale nie wiecej niz 10% jej wartosci;

Kupujacy uprawniony jest do odstgpienia od umowy w przypadku op6znienia dostawy towaru,
diuzszego niz 30 dni oraz w przypadku wady nieusuwalnej, jezeli wada nie usuwalna jest
przeszkodg dla zwykiej eksploatacji towaru. Sprzedajgcy ma prawo odstgpienia od umowy, jezeli
kupujacy nie zaptaci w terminie ptatnosci okreslonym na podstawie umowy, ani po uptywie terminu
dodatkowego wynoszacego 30 dni.

Zgodnie z klauzulg zawarta w umowie, prawa i obowiazki ktére nie sg jasno okreslone podlegajg
Konwencji ONZ o umowach dotyczacych miedzynarodowego kupna towaru, podpisanej w Wiedniu
11 kwietnia 1980 r. Wszelkie spory wynikajace z umowy oraz w zwigzku z nig zawierajgce spory
dotyczace jej wykonania, naruszenia, zakonczenia lub niewaznosci, ktérych nie mozna rozwigzac
na podstawie wzajemnego porozumienia, beda rozstrzygane przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie stosownie o Regulaminu tego Sadu. Strony okreslity przypadki
sity wyzszej, ktére uwalniajg je od wypetienia zobowigzan umownych na czas trwania tych
zdarzen. Jako prawnie wigzacy tekst umowy strony uznaty tekst sporzadzony wytgcznie w jezyku
polskim.

Umowa zostala zmieniona na mocy Aneksu nr 1 zawartego w dniu 6 maja 2008 r., na podstawie
ktérego dokonano zmiany numeru seryjnego maszyny.

Umowa ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk dla klienta korporacyjnego (grupa stat. L-
6) zawarta z Powszechnym Zaktadem Ubezpiecze h S.A. Oddziat w Lublinie (Polisa nr CLL
132 L6 001)

W dniu 2 wrzesnia 2008 r. Emitent zawart z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. Oddziat w
Lublinie (Ubezpieczyciel) umowe ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk dla klienta
korporacyjnego (grupa stat. L-6), stwierdzong polisg nr CLL 132 L6 001 na okres ubezpieczenia od
4 wrzesnia 2008 r. do dnia 3 wrzesnia 2009 r. Przedmiot ubezpieczenia obejmuje budynki i
budowle (suma ubezpieczenia 18.201.868,35 zf), maszyny, urzadzenia, wyposazenie (suma
ubezpieczenia 38.696.827,89 zi), srodki obrotowe (suma ubezpieczenia 6.500.000 zf), niskocenne
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sktadniki majatku (963.137,90 zf), mienie 0s6b trzecich (suma ubezpieczenia 300.000 zt), mienie
osobiste pracownikow (30.000 zt) oraz wartosci pieniezne (20.000 zl). Umowa okresla réwniez
limity odpowiedzialnosci ograniczajgce odpowiedzialno$¢ Ubezpieczyciela z tytutu okreslonych
zdarzen losowych.

Elementem umowy jest zestaw klauzul: klauzula ograniczenia zasady proporcji, klauzula
automatycznego pokrycia, klauzula ubezpieczenia drobnych rob6t budowlanych, klauzula
ubezpieczenia kosztéw usuniecia pozostatosci po szkodzie, klauzula ubezpieczenia kosztéw
odtworzenia dokumentacji, klauzula warunkéw i taryf, klauzula rozliczenia skiladek, klauzula
zabezpieczen przeciwpozarowych i przeciwkradziezowych, klauzula niezawiadomienia w terminie
0 szkodzie, klauzula wyptaty zaliczki, klauzula kosztéw zabezpieczenia przed szkoda, klauzula
przepieciowa, klauzula automatycznego pokrycia konsumpcji sumy ubezpieczenia, klauzula
wyréwnania sum ubezpieczenia, klauzula miejsca ubezpieczenia, klauzula wysokosci
odszkodowania dla gotowych do wysytki wyrobéw wiasnych.

taczna sktadka ubezpieczeniowa wynosi 12.606,00 zt i jest ptatna w dwdch ratach.

Umowa przelewu wierzytelno $ci z tytulu ubezpieczenia zawarta przez Emitenta z
Podkarpackim Bankiem Spotdzielczym z Siedzin g w Sanoku

W dniu 4 wrzesnia 2008 r. Emitent (Cedent) zawart z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym z
siedzibg w Sanoku (Bank) umowe przelewu wierzytelnosci nr 76/2008, na podstawie ktérej przelat
na rzecz Banku w catosci i bez potracen swoje wierzytelnosci wobec Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen Spotka Akcyjna (Ubezpieczyciel) z tytutu umowy ubezpieczenia budynkow i budowli
potwierdzonej polisg ubezpieczeniowg nr CLL 132 L6 001 z dnia 2 wrzesnia 2008 r. wystawiong
przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spoétka Akcyjna Oddziat w Lublinie (Umowa
ubezpieczenia), w celu zabezpieczenia wierzytelnosci baku =z tytulu umowy o kredyt
restrukturyzacyjny nr 26/RS/2007 z dnia 10 lipca 2007 r. w wysokos$ci 3.947.374,72 zt. Przelew
nastapit z zastrzezeniem warunku, ze w przypadku catkowitej sptaty diugu z tytulu w/w umowy
kredytu wraz z odsetkami, prowizjami i kosztami, nastepuje zwrotne przelanie wierzytelnosci
wobec Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétka Akcyjna z tytutu umowy ubezpieczenia. Bank
na zadanie Cedenta zobowigzany jest powiadomi¢ Ubezpieczyciela o zwrotnym przelewie
wierzytelnosci.

Cedent zobowigzany jest okaza¢ w Banku oryginat polisy ubezpieczeniowej, zawiadomié
Ubezpieczyciela o dokonanym przelewie, niezwtocznie zawiadomi¢ Bank o wystgpieniu wypadku
przewidzianego w umowie ubezpieczenia, kontynuowac¢ ubezpieczenie, terminowo optacac skiladki
ubezpieczeniowe przez okres trwania umowy o kredyt restrukturyzacyjny oraz zawiera¢ w okresie
trwania umowy o kredyt restrukturyzacyjny umowy przelewu wierzytelnosci, o tresci
odpowiadajgcej niniejszej umowie, w terminie 7 dni od daty odnowienia, przedtuzenia lub zawarcia
kolejnej umowy ubezpieczenia z tym samym lub innym ubezpieczycielem, obejmujgcej swym
zakresem chociazby cze$ciowo mienie ubezpieczone na mocy Umowy ubezpieczenia. W
przypadku nie wykonania powyzszych obowigzkéw Bankowi przystuguje prawo do wypowiedzenia
i zgdania natychmiastowego spetnienia wierzytelnosci zabezpieczonej umowa.

W przypadku niesptacenia catosci lub czesci zobowigzan z umowy o kredyt restrukturyzacyjny
Bank jest uprawniony do zaliczenia na sptate dlugu wszystkich kwot wptaconych prze
Ubezpieczyciela, az do catkowitego pokrycia roszczen lub do dochodzenia swoich roszczen
jednoczesnie od Cedenta i/lub od Ubezpieczyciela.

Umowa zawiera klauzule prorogacyjna, zgodnie z ktérg ewentualne spory, jakie moga wyniknaé na
tle wykonania umowy bedg rozstrzygane przez wiadciwy ze wzgledu na siedzibe Oddziatu Banku
sad powszechny.

23. INFORMACJE 0OSOB TRZECICH ORAZ O SWIADCZENIA
EKSPERTOW I OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK
ZAANGA ZOWANIU

Niniejszy Prospekt Emisyjny nie zawiera oswiadczen ani raportow oséb okreslanych jako ekspert.
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W niniejszym Prospekcie Emisyjnym wykorzystano informacje pochodzace od os6b trzecich. Zarzad
Emitenta potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtorzone oraz, ze w stopniu, w jakim moze
to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete zadne
fakty, ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.
Wykorzystane przy opisie otoczenia rynkowego Emitenta w punkcie 6.2.1 Rozdziatu 1l Prospektu
Emisyjnego informacje pochodza z opracowania Mcllraine Company.

24. DOKUMENTY UDOST EPNIONE DO WGL ADU

Emitent oswiadcza, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu Emisyjnego osoby zainteresowane
beda mogly sie zapoznac z nastepujacymi dokumentami (oryginatami bgdz ich kopiami):
= statut Emitenta,
= historyczne informacje finansowe Emitenta, za kazde z trzech lat obrachunkowych
poprzedzajacych publikacje Prospektu,
= regulamin Rady Nadzorczej i regulamin Zarzadu,
= tre$¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadéw Automatyki
,POLNA” Spotka Akcyjna z siedzibg w Przemyslu z dnia 17 sierpnia 2007 r.,

Dokumenty te bedg udostepnione osobom zainteresowanym w siedzibie Emitenta w Przemyslu,
ul. Obozowa 23. Dokumenty te bedg rowniez dostepne w wersji elektronicznej na stronie internetowe;j

Emitenta (http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)
25. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSI EBIORSTWACH

Emitent nie posiada udziatdbw w innych przedsiebiorstwach, ktére ze wzgledu na udziat w kapitale
moglyby mie¢ znaczacy wplyw na ocene wiasnych aktywow i pasywOw Emitenta, jego sytuacji
finansowej oraz zyskéw i strat.
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ROZDZIAL IV. CZESC OFERTOWA

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE
W PROSPEKCIE EMISYJNY

Dane o0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym wraz
z oswiadczeniami tych os6b zostaty podane w punkcie 1. Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz z papierem wartosciowym objetym emisjg zostaly
opisane w punkcie 3. Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze Spétka posiada kapitat obrotowy, rozumiany jako zdolnos¢
do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu
terminowego splacenia swoich zobowigzan, na poziomie wystarczajgcym do zaspokojenia jej
biezacych potrzeb w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu.

3.2. KAPITALIZACJA | ZADLU ZENIA

Tabela: Kapitalizacja i zadlu zenia (w tys. zt)

Kapitalizacja i zadlu Zenie Spétki na dzie n 31.08.2008 r.

Zadhu Zzenie krétkoterminowe ogotem 3 496
- Gwarantowane 0
- Zabezpieczone* 248
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 3248

Zadtu zenie dlugoterminowe og6tem (z wyt  aczeniem

biezacej cz esci zadlu zenia diugoterminowego) 2 954
- Gwarantowane 0
- Zabezpieczone** 2 954
- Niegwarantowane/niezabezpieczone 0

Kapitat Wiasny 17 480
A Kapitat zakltadowy 3163
B Rezerwa obowigzkowa 949
C Kapitat zapasowy 6 063
D Inne rezerwy 4724
E Zysk netto 2581
F Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 0

Ogotem 23 930

Dane finansowe na dzier; 31.08.2008 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.
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* Zabezpieczenia zobowigzan krotkoterminowych:

- Weksel wiasny dla INA Rzeszow (zabezpieczenie zobowigzan z tytutu dostaw) 200 000,00 PLN,

- Weksel wilasny dla Energomontaz Potudnie Katowice (zabezpieczenie napraw gwarancyjnych)
5.197,83 PLN,

- Weksel wilasny dla Zaktadéw Azotowych w Tarnowie (zabezpieczenie napraw gwarancyjnych)
35.775,00 PLN,

- Weksel wlasny dla Energomontaz Péinoc Belchatow (zabezpieczenie napraw gwarancyjnych)
6.990,60 PLN,

** Zabezpieczenia zobowigzan diugoterminowych:

- Weksel wiasny dla BANK PBS ( zabezpieczenie zobowigzarn z tytutlu kredytu) 7 894 749,44 PLN,
(Szczegdtowo warunki umowy odnosnie oprocentowania oraz zabezpieczenia udzielonego kredytu
zostaly przedstawione w punkcie 22 Rozdziatu Il Prospektu Emisyjnego (Istotne umowy)),

- Weksel wiasny dla BRE LEASING (zabezpieczenie leasingu) 1 658 617,80 PLN,

- Weksel wiasny dla BANKOWY FUNDUSZ LEASINGOWY (zabezpieczenie leasingu) 304 692,52
PLN,

Zrodto: Emitent

Tabela: Zadlu zenie netto (w tys. zi)

Warto §¢ zadtu zenia netto (w krétkiej i sredniej perspektywie czasowej)
na dzienh 31.08.2008 r. *
A Srodki pieni ezne 1622
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
B (wyszczegdlnienie) 0
C Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
D Ptynno $¢€ (A)+(B)+(C) 1622
E Biezace nale znosci finansowe 0
F Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 0
G Biezgca czes¢ zadtuzenia dlugoterminowego 150
H Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 110
Krotkoterminowe zadtu zenie finansowe
I (F)+(G)+(H) 260
Krotkoterminowe zadtu zenie finansowe netto
J (N-(E)-(D) -1362
K Diugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 1816
L Wyemitowane obligacje 0
M Inne dlugoterminowe kredyty i pozyczki 1138
Diugoterminowe zadlu zenie finansowe netto
N (K)+(L)+(M) 2954
@) Zadtu zenie finansowe netto (J)+(N) 1592

- Dane finansowe na dzieri 31.08.2008 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Zrodio: Emitent

Tabela: Zadlu zenie warunkowe (w tys. zt)

Warto $¢ zadtu zenia warunkowego na dzie n 31.08.2008 r.*
Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe 0
Poreczenia wekslowe 10 106

- Dane finansowe na dzieri 31.08.2008 r. nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Zrodto: Emitent
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W przypadku Emitenta nie wystepuje zadtuzenie, ktére mogloby by¢ okreslane jako zadtuzenie
posrednie.

3.3. OPIS 0SOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGA ZOWANYCH
W EMISJE LUB OFERTE

Wynagrodzenie doradcéw, nie jest uzaleznione od wielkosci srodkéw pozyskanych przez Spétke z emisiji
Akcji Serii E, poza Domem Maklerskim AmerBrokers S.A., ktérego wynagrodzenie jest w czesci zalezne
od wplywow z subskrypcji Akcji Serii E.

Nie wystepujg zadne inne interesy 0so6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje Akcji Serii E
lub Publiczng Oferte o istotnym znaczeniu dla emisji Akcji Serii E lub Publicznej Oferty.

Sposréd os6b zaangazowanych w oferte Akcji Serii E ze strony podmiotéw odpowiedzialnych za
informacje zawarte w Prospekcie, akcje Emitenta posiada Pan Robert Chmura — 1 akcja, ktéry jest
pracownikiem Emitenta. Zadna inna osoba sposréd zaangazowanych w oferte Akcji Serii E nie
posiada akcji Emitenta.

3.4. PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW
PIENIEZNYCH

Szacowana wartos¢ wplywdw pienieznych netto z emisji akcji serii E wynosi 6.043.407,20 zi.
Szczegobtowe informacje odnosnie pozyskanej kwoty zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

1 Emisja akciji serii E 6 326 407,20 zt
- liczba akcji 1664 844

- cena akcji 3,80 zt
Szacunkowy koszt emisji akcji serii E 283 000,00 z
Wplywy z emisji akcji serii E 6 043 407,20 z
Razem wplywy z emisji akcji 6 043 407,20 z

Przeprowadzenie Oferty Publicznej Akcji Serii E stanowi element strategii rozwoju Emitenta. Priorytetem
przeznaczenia pozyskanych srodkéw pienieznych sa nastepujace elementy:
= Nabycie maszyn i urzadzehn objetych ,Programem inwestycji i remontéw kapitalnych maszyn i
urzgdzen produkcyjnych w latach 2007-2009” na kwote 3.569.935 zk:
w roku 2008 — 1.734.520 zi,
w roku 2009 — 1.835.415 z.
* Remonty maszyn i urzadzen objetych ,Programem inwestycji i remontow kapitalnych maszyn i
urzgdzen produkcyjnych w latach 2007-2009” na kwote 1.294.180 zk:
w roku 2008 — 311.820 zi,
w roku 2009 — 982.360 zt.
= Splaty rat leasingowych (kapitat + odsetki) dotyczacych nabycia w ramach leasingu w 2007 r. maszyn
i urzadzen objetych ,Programem inwestycji i remontow kapitalnych maszyn i urzadzen produkcyjnych
w latach 2007-2009” na kwote 479.519 zk
w roku 2008 — 119.880 zi,
w roku 2009 — 359.639 zt.
» Remonty budynkow i budowli 699.733 zt.

W przypadku, gdy wplywy z emisji okazg sie niewystarczajgce na realizacje celéw z emisji, Emitent
dokona nabycia maszyn i urzadzen w ramach leasingu, a remonty maszyn i urzadzen wg priorytetow
zostang przeprowadzone w ramach $rodkéw wiasnych. Emitent odstgpi od realizacji remontow
budynkéw i budowli.

Program Inwestycji i Remontéw Kapitalnych maszyn i urzadzen warunkuje przeznaczenie srodkéw w
ramach celéw emisji. Program ma zapewni¢ przedsiebiorstwu zdolnos$é do wytwarzania produktéw o
wysokim poziomie jakosci, a ponadto przyrost zdolnosci produkcyjnych oraz obnizenie pracochtonnosci
w procesie obrdbki. Program jest kluczowym elementem strategii Emitenta i wskazuje kierunki
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inwestowania Spoétki w latach 2007-2009 w infrastrukture stanowigcg wyposazenie procesu produkciji.
taczne naklady na realizacje Programu wyniosg 7.578.745 zt i obejmuja;

= zakupy obrabiarek — 6.246.565 zi,

= remonty kapitalne maszyn i urzadzeh — 1.332.180 zi.

Catkowite naklady na realizacje Programu finansowane sa z wykorzystaniem wiasnych s$rodkow
pienieznych oraz srodkéw z emisji akcji serii E. Naklady zwigzane z nabyciem w 2007 r. w drodze
leasingu obrabiarek oraz z zakupami obrabiarek juz zrealizowanymi w 2008 r. zostaty sfinansowane
ze srodkéw wiasnych przedsiebiorstwa. Zakupy i remonty kapitalne pozostatych obrabiarek
(szczegbtowy wykaz w ponizszych tabelach) zostang sfinansowane ze $rodkéw pozyskanych w
wyniku emisji akcji Spoiki.

Na zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych ujetych w Programie Emitent przeznaczy w 2008 r.
1.734.520 zt. Wyszczegdlnienie pozycji zawartych w Programie zawiera ponizsza tabela.

Lp. Tytut zadania Warto $¢ (w zh
1. Centrum poziome H-50S 710500
2. Szlifierka bezktowa MC-50 189 190
3. Nozyce gilotynowe TS-3012 39 400
4. Centrum poziome H-50S 626 400
5. Wiertarka promieniowa 37 700
6. Tokarka TAE-30N 84 000
7. Pita tasmowa Transverse 610.440 DGY 47 330
RAZEM 2008 rok: 1734 520

Na zakup maszyn i urzadzen produkcyjnych ujetych w Programie Emitent przeznaczy w 2009 r.
1.835.415 zi. Wyszczegolnienie pozycji zawartych w Programie zawiera ponizsza tabela.

Lp. Tytut zadania Warto $¢ (w zh
1. Centrum poziome H-50S 1461 600
2 Nozyce gilotynowe TS-3012 91 750
3. Wiertarka promieniowa 88 065
6. Tokarka TAE-30N 194 000
RAZEM 2009 rok: 1835415

Doboru obrabiarek niezbednych do pozyskania dokonano w oparciu o potrzeby technologiczne i
zagrozenia wynikajgce ze stanu technicznego obecnego parku maszynowego. Mozliwa do
uruchomienia w skali roku ilos¢ obrabiarek wynika z ilosci zasob6w kadrowych (technologéw)
niezbednych do przygotowania oprogramowania maszyn i opracowania proceséw technologicznych
celem zapewnienia wlasciwego obcigzenia technologicznego kupowanych maszyn.

Emitent w 2007 r. podpisat umowy leasingowe na nabycie 2 tokarek oraz centrum obrébkowego. Ze
srodkéw pozyskanych z emisji zostang sptacone raty kapitatowe i odsetki dotyczace przedstawionych
szczegoOtowo w tabeli ponizej uméw leasingowych. Z tytutu zawartych uméw w roku 2008 sptlaty rat
leasingowych (kapitat i odsetki) odnosnie 2 tokarek i centrum wyniosg 248.215 zt (w tym ze $rodkoéw
wiasnych 128.335 zi, ze srodkéw z emisji 119.880 zf), a w 2009 r. wyniosg 359.639 zt.

. . Data Warto $€ netto
Lp. Przedmiot leasingu Numer umowy . .
umowy przedmiotu leasingu
1. Tokarka TAE - 30N O/RZ/2007/05/0414 30.05.2007 275 680,00
2. Centrum obrébkowe HP-63P LU/50300/2007 07.09.2007 1 020 000,00
3. Tokarka TUX-63BM/1500 LU/50307/2007 07.09.2007 121 608,90
RAZEM 1417 288,90

Remonty kapitalne maszyn i urzadzen ujete w Programie wynoszg 1.332.180 zt. Od poczatku realizacji
Programu przeprowadzono remonty kapitalne 5 obrabiarek na taczng wartos¢ 194.825 zi. Pozostate
remonty ujete w Programie zostang przeprowadzone ze $srodkOw pozyskanych z emisji. W ramach
Programu remontom kapitalnym poddanych zostanie 21 obrabiarek.
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Srodki tymczasowo nie wykorzystane na realizacje celéw emisji zostang przeznaczone na sptate kredytu
restrukturyzacyjnego udzielonego Emitentowi przez Podkarpacki Bank Spoétdzielczy (PBS) w wysokosci
3.947.375 zt na sptate kredytow udzielonych przez banki: PeKaO S.A., Kredyt Bank S.A., ING Bank
Slaski S.A.. Spotka dokonata przedterminowej sptaty kredytu w maju, czerwcu i lipcu 2008 r. Na dzien
sporzadzenia Prospektu do spfaty pozostaje 2.000.000 zt. Zgodnie z umowg poczatek sptat kredytu do
PBS ma nastgpi¢ w pazdzierniku 2008 r. Szczeg6towo warunki umowy, w szczegélnosci dotyczgce
oprocentowania oraz zabezpieczenia udzielonego kredytu zostaly przedstawione w punkcie 22
Rozdziatu Ill Prospektu Emisyjnego (Istothe umowy).

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH OFEROWANYCH
LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH | DOPUSZCZONYCH DO
OBROTU PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Oferowane papiery warto $ciowe:

Oferta publiczna obejmuje akcje zwykle na okaziciela Serii E. Na dzieh zatwierdzenia Prospektu
Akcjom Serii E nie zostal przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest zobowigzany podpisac
z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bytaby rejestracja Akcji Serii E. Warunkowa uchwata
podejmowana przez Zarzad KDPW w sprawie Akcji Serii E bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu
ISIN.

Umowa z KDPW bedzie obejmowata takze PDA Serii E. Przydzielenie inwestorowi Akcji Serii E
bedzie jednoznaczne z nabyciem przez niego PDA Serii E.

Dopuszczane papiery warto $ciowe:

Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW praw poboru Akcji
Serii E, PDA Serii E i Akcji Serii E.

Prawa poboru Akcji Serii E

Prawa poboru oznaczone sg kodem ISIN PLPOLNAOO0031 i na koniec dnia prawa poboru zostaly
zapisane na rachunkach papierbw wartosciowych, na ktérych zaksiegowane byly akcje
wczesniejszych serii Emitenta.

Prawa do Akciji Serii E

Po dokonaniu przydzialu akcji Zarzad wystgpi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu
gietdowego PDA Serii E.

Akcije Serii E

Whniosek o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu na GPW zostanie ztozony po wydaniu przez Sad
Rejestrowy postanowienia 0 zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii E oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Zamiarem Emitenta
jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi pod kodem ISIN
PLPOLNAOO0015.

Szczegotowe informacje dotyczace zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie
praw poboru Akcji Serii E, PDA Serii E oraz Akcji Serii E na rynek podstawowy GPW zostaly
zamieszczone w punkcie 6 Rozdziatu IV Prospektu.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE TE
PAPIERY WARTO SCIOWE

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu spétek handlowych w zwiazku z art. 430 Kodeksu spoétek handlowych
podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Uchwata
taka, na mocy art. 415 k.s.h, dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig 3/4 glosow
oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunkéw jej powziecia. Poniewaz w Statucie
Emitenta nie zostaly ustanowione surowsze warunki powziecia uchwaly, uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 sierpnia 2007 roku o emisji Akcji Serii E zapadia
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przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie spotek handlowych wiekszosci gtoséw (akt notarialny
repertorium A nr 3432/2007).

Podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote wynikajacg z emisji Akcji Serii E nastepuje w drodze
subskrypcji zamknietej, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych.

4.3. WSKAZANIE, CZY TE PAPIERY WARTO SCIOWE SA PAPIERAMI
IMIENNYMI , CZY TEZ NA OKAZICIELA , ORAZ CZY MAJ A ONE FORME
DOKUMENTU , CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE

Prawa poboru Akcji Serii E, Akcje zwykle na okaziciela Serii E oraz PDA Serii E stanowi¢ beda
przedmiot ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, z czym art. 5 ust. 1 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi wigze obowigzek dematerializacji. Akcje Serii E oraz PDA Serii
E zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa. Na podstawie art. 5 ust. 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest
zobligowany podpisa¢ z KDPW umowe, na podstawie ktérej dokonana zostanie dematerializacja Akcji
Serii E. W zwigzku ze ziozeniem w KDPW listu ksiegowego jednostkowych praw poboru i praw do
Akcji Serii E, na koniec dnia prawa poboru na rachunkach papierow wartosciowych, na ktérych
zaksiegowane byly akcje wczesniejszych serii Emitenta, zostaly zapisane prawa poboru oznaczone
kodem ISIN PLPOLNAOOO31.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Wartosé nominalna jednej Akcji Serii E wynosi 3,80 ziotych polskich. Cena emisyjna Akcji Serii E
jest takze okreslona w ztotych polskich i zgodnie z Uchwatg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r.
wynosi 3,80 zt.

4.5. OPIS PRAW, WEACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI
ZWI AZANYCH Z PAPIERAMI WARTO SCIOWYMI , ORAZ PROCEDURY
WYKONYWANIA TYCH PRAW

Ponizej przedstawiono podstawowe prawa zwigzane z akcjami Spoiki, zgodnie z przepisami Kodeksu
spétek handlowych oraz innych obowigzujgcych przepiséw prawa. Przedstawiony podziat uwzglednia
powszechnie przyjete rozréznienie na prawa majatkowe oraz korporacyjne.

Konkretne stany faktyczne moga wymagac¢ uzyskania bardziej szczegdtowej informacji. W takim
przypadku nalezy zwréci¢ sie o porade i opinie podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug
doradztwa prawnego.

Prawo do dywidendy

Zgodnie w art. 347 8 1 ksh oraz zgodnie ze Statutem Emitenta, Akcjonariuszom przystuguje prawo
do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta
oraz zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zysk musi byé przeznaczony
do wyptaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W Statucie Emitenta nie zostaly zawarte zadne
szczegolne regulacje dotyczace sposobu podziatu zysku.

Data powstania prawa do dywidendy

Art. 348 8 3 KSH stanowi, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki publicznej ustala dzien
dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzienh
powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia, przy czym nalezy
uwzgledni¢ terminy wynikajace z Tytutu IV Dziat | Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW. Zgodnie
z § 91 ust. 1 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW
0 wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dywidendy i wyptaty,
przesylajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, uchwate wtasciwego
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organu spotki w tych sprawach. Ponadto w mys| § 91 ust 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
dzien wyptaty dywidendy moze przypasc¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Zgodnie
z8 92 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW, KDPW przekazuje wymienione w § 91
ust 1 Szczegb6towych Zasad Dziatania KDPW informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim.
Informacje te moga by¢ przekazywane przy uzyciu systemu ESDI. § 92 ust 1 Szczeg6towych Zasad
Dziatania KDPW stanowi, iz uczestnicy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajacych prawo
do dywidendy, a znajdujacych sie na rachunkach prowadzonych przez uczestnikdw na koniec dnia
dywidendy oraz zgodnie z § 93 ust 2 Szczegdbtowych Zasad Dziatania KDPW, KDPW ustala liczbe
papieréw wartosciowych, ktérych witasciciele majg prawo do dywidendy, rejestrowanych na kontach
prowadzonych w KDPW dla poszczegblnych uczestnikbw bezposrednich. Dyspozycja
§ 94 SzczegoOlowych Zasad Dzialania KDPW okresla, ze w terminie dywidendy plus jeden dzien
KDPW informuje uczestnikbw bezposrednich o wyniku ustalen, o ktérych mowa w § 93 ust 2
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz, ze uczestnicy zobowigzaniu sg niezwiocznie
powiadomi¢ KDPW o rozhieznosciach miedzy trescig ustalen, o ktérych mowa w § 93 ust 1 i 2
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 sierpnia
2007 roku akcje Serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku jaki
przeznaczony bedzie za rok obrotowy 2007. W my$l Uchwaty nr 16/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2008 r., zysk netto za rok obrotowy 2007 w kwocie
5.504.772,55 zt (pie¢ milionbw piecset cztery tysigce siedemset siedemdziesigt dwa ziote i
piecdziesiat pie¢ groszy), zostat przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy, oraz wskazanie osoby na rzecz ktérej dziata takie
wygasniecie prawa

Roszczenie akcjonariusza o wyptate dywidendy przedawnia sie na zasadach ogolnych
przewidzianych w kodeksie cywilnym, w terminach w nim wskazanych.

Oqgraniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy Akcji bedacych
nierezydentami

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 4 oraz ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych,
od uzyskanych dochodéw (przychodéw) pobiera sie 19 procentowy zryczaltowany podatek
dochodowy od dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych
z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska z zastrzezeniem, iz stosowanie stawki podatku wynikajgcej z umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem
posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.

Na podstawie art. 22 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
od dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci
19 procent uzyskanego przychodu, z uwzglednieni uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, z zastrzezeniem, ze stosowanie stawki podatku
wynikajacej z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobieranie podatku zgodnie
z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydenciji.

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwos¢ oraz akumulowany lub nieakumulowany
charakter wyptat

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia winna zosta¢ okreslona uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o przeznaczeniu zysku do wyptaty Akcjonariuszom. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby posiadanych przez Akcjonariuszy akcji, a jedli akcje nie sg
w calosci pokryte, proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta nie
przewiduje innego sposobu podziatu zysku. Kwota przeznaczona do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy
nie moze przekroczy¢é zysku za ostatni rok obrotowy powiekszonego o niepodzielone zyski z lat
ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zyskéw kapitatbw zapasowego i rezerwowego,
ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny byé przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Dywidenda moze by¢é wyptacana Akcjonariuszom raz do roku po zakonczeniu roku obrotowego
na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczeniu zysku do wyptaty
Akcjonariuszom.
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Zgodnie z art. 348 § 2 KSH uprawnieni do dywidend za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o podziale
zysku. Zgodnie z art. 348 ust 2 KSH Statut Emitenta w 8 35.3 upowaznia Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy do okreslenia dnia dywidendy, wedlug ktérego ustala sie liste Akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieh dywidendy).

Prawo gtosu

Zgodnie ze Statutem wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Wszystkie akcje na
okaziciela (w tym akcje oferowane) uprawniajg do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Art. 412 § 1 KSH stanowi, ze Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
winno by¢ udzielone na pisSmie pod rygorem niewaznosci, przy czym zgodnie z art. 412 § 3 KSH
Czlonek Zarzadu i pracownik Spoiki nie moze byé petlnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na podstawie art. 413 KSH Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez peinomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowaé¢ przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
Spokki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec
Spoiki oraz sporu pomiedzy nim a Spétka.

Zgodnie z art. 406 § 2 KSH akcje na okaziciela dajg prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, jezeli dokumenty akcji zostang ziozone w Spéice, co najmniej na tydzien
przed terminem tego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i nie beda odebrane przed jego
ukonczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ zlozone zaswiadczenia wydane na dowdd ziozenia akcji
u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej, majacych siedzibe lub oddziat na terytorium
Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymienié
numery dokumentéw akcji i stwierdzié, ze akcje nie beda wydane przez zakonczeniem Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 9 ust 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi warunkiem uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpézniej na tydzieh przed terminem Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, $wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akciji
zdematerializowanych do uczestnictwa w tym Zgromadzeniu. Art. 11 ust 1 stanowi, ze od chwili
wystawienia swiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci Swiadectwa nie moga byé
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego wazno$ci albo zwrotu $wiadectwa wystawionego przed
uptywem jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokona blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na tym rachunku. Ponadto zgodnie z ust 2 art. 11 w okresie, o ktérym mowa w ust 1,
te same papiery wartosciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku swiadectw, pod warunkiem, ze cel
wystawienia kazdego $wiadectwa jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach
zamieszcza sie rowniez, zgodnie z art. 10 ust 7 informacje o dokonaniu blokady papieréw
wartosciowych w zwigzku z wczesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

Statut Emitenta nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu Akcjonariusza majgcego ponad jedng piatg
ogotu gloséw w Spoice, o ktérym mowa w art. 411 § 3 KSH.

Dodatkowo, art. 340 KSH przewiduje, ze zastawnik i uzytkownik mogg wykonywaé prawo gtosu z akcji
imiennej lub $wiadectwa tymczasowego, na ktorej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli
przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w ksiedze
akcyjnej dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i 0 upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu,
z tym zastrzezeniem, ze okresie, gdy akcje spéiki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papierébw wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Prawo poboru

Art. 433 § 1 KSH stanowi, ze Akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych Akciji
w stosunku do liczby posiadanych przez nich Akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez
do emisji przez Emitenta papieréw wartosciowych zamiennych na Akcje Spoétki lub inkorporujacych
prawo zapisu na Akcje.
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Art. 433 § 2 KSH stanowi, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze pozbawi¢ Akcjonariuszy
prawa poboru akcji w catoéci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymaga
wiekszosci co najmniej czterech piatych gloséw. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzania
Akcjonariuszy. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemng opinie
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji lub sposéb
jej ustalania.

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje przyznania tytutdéw uczestnictwa w zysku Spéitki w postaci wydania
imiennych swiadectw zatozycielskich w celu wynagradzania ustug $wiadczonych przy powstaniu
Spoiki lub swiadectw uzytkowych w zamian za akcje umorzone.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjeto uchwaly w trybie art. 392 § 2 KSH przyznajacej
Cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie w formie udzialu w zysku Spétki za dany rok obrotowy,
przeznaczonym do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjeto uchwaly w trybie art. 378 § 2 KSH w przedmiocie
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia, ze wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu obejmuje rowniez
prawo do okreslenia udziatu w zysku rocznym Spoiki, ktory jest przeznaczony do podziatu pomiedzy
Akcjonariuszy.

Prawo do udziatu w maj atku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji Spotki

W ramach likwidacji Spétki likwidatorzy powinni zakohnczy¢ interesy biezgce Spoiki, $ciagajac
jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na Spoétce i uptynnié majatek Spotki jak wynika
to z tredci art. 468 § 1 KSH. W mys$l art. 474 § 1 KSH po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
Spoétki moze nastgpi¢ podziat majatku Spoéiki pozostalego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
pomiedzy Akcjonariuszy. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spoétki,
stosownie do art. 474 8§ 2 KSH dzieli sie pomiedzy Akcjonariuszy Spétki w stosunku do dokonanych
przez kazdego Akcjonariusza wptat na kapitat zaktadowy Spétki. Warto$¢ wptat na kapitat zaktadowy
Spoiki przez danego Akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego
akcji.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Zgodnie z art. 359 8§ 1 KSH Akcje mogg byé umarzane w przypadku gdy Statut tak stanowi. Akcja
moze byé umarzana albo za zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia przez Spoétke (umorzenie
dobrowolne), albo bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne
nie moze by¢ dokonane czes$ciej niz raz w roku obrotowym. Statut Emitenta nie przewiduje umorzenia
akcji.

Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na okaziciela lub odwrotnie moze
by¢ dokonywana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inaczej. Statut
Emitenta nie przewiduje ograniczen w tej kwestii.

Prawo do rozporz adzania akcj

Zgodnie z art. 338 KSH, akcje sg zbywalne oraz moga stanowi¢ przedmiot ograniczonych praw
rzeczowych — uzytkowania (art. 265 KC) i zastawu (art. 327 KC). W okresie, gdy akcje spokki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw warto$ciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Prawo do rozporzadzania akcjami na okaziciela nie moze zosta¢ ograniczone, inaczej niz w drodze
umowy ograniczajgcej na okreslony czas rozporzadzenie akcjg lub czescig utamkowa akcji (umowa
winkulacyjna). Ograniczenie rozporzadzania nie moze by¢ ustanowione na okres dtuzszy niz pie¢ lat
od dnia zawarcia umowy (art. 338 § 1 KSH). Dopuszczalne sg takze umowy ustanawiajgce prawo
pierwokupu lub inne prawo pierwszenstwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia
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rozporzadzania, wynikajgce z takich uméw, nie mogg trwac¢ dluzej niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia
umowy (art. 338 § 2 KSH).

Akcje Spdtki moga by¢ réwniez przedmiotem zabezpieczenia finansowego na podstawie umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. 2004 Nr 91, poz. 871).

Prawo do zaskar zania uchwat Walnego Zgromadzenia

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 422 § 1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Sp6tki lub majaca na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoice
powodztwa o uchylenie uchwaty.

Na mocy 422 § 2 KSH, akcjonariusz jest legitymowany do wytoczenia powoddztwa o uchylenie
uchwaly, jesli gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
bezzasadnie nie zostat dopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu lub nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu w przypadku, gdy zostato ono zwotane wadliwie lub tez powzieto uchwate w
sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwatly Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie poézniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwatly.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 425 § 1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spoice
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Akcjonariusz jest legitymowany do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaly, jesli glosowat
przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu, bezzasadnie nie zostat
dopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu w
przypadku, gdy zostalo ono zwolane wadliwie lub tez powzieto uchwale w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaly (art. 425 § 3 KSH). Uptyw wskazanych terminéw nie wylgcza mozliwosci podniesienia zarzutu
niewaznos$ci uchwaty(art. 425 § 4 KSH).

Skutki wyrokoéw uchylajacych lub stwierdzajgcych niewaznos¢ uchwaty

Prawomocny wyrok uchylajacy lub stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaly ma moc obowigzujgcg w
stosunkach miedzy Spotkg a wszystkimi akcjonariuszami oraz miedzy Spotkg a czlonkami organéw
Spoéiki. W przypadkach, w ktérych waznos¢ czynnosci dokonanej przez Spotke jest zalezna od
uchwaly Walnego Zgromadzenia, uchylenie takiej uchwaty nie ma skutku wobec oséb trzecich
dziatajgcych w dobrej wierze (art. 427 8 1 i § 2 KSH).

Actio pro socio

Akcjonariusz jest legitymowany do wytoczenia, na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH,
powddztwa na rzecz Spoétki o naprawienie szkody wyrzadzonej jej przez osoby petnigce funkcje
zarzadcze i nadzorcze oraz osoby trzecie, jesli Spotka nie wytoczy takiego powddztwa w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode (art. 486 § 1 KSH).

Prawo do uzyskania informacji o Spotce

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia, akcjonariusz jest uprawniony do uzyskania informacji
dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad (art. 428 §
1 KSH). Zarzad odmawia udzielenia informacji w przypadku, gdy mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spéice
albo spéice z nig powigzanej, albo spéice lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa lub mogtoby narazié¢ cztonka
zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej (art. 428 § 2
KSH).. W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie nie p6zniej niz w
terminie dwu tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 3 KSH).

Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych spotki poza Walnym Zgromadzeniem.
Przekazane akcjonariuszowi Informacje, wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
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udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatlach
przedkiadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Materialy moga nie obejmowac¢ informacji
podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 3
KSH).

Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia
Walnego Zgromadzenia wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spétki do
ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem (art. 429
KSH).

Prawo zadania o $wiadczenia w sprawie pozostawania w stosunku domina cji lub zale znosci

Akcjonariusz, moze zgda¢, aby spodtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spoiki, udzielita
informacji, czy pozostaje lub czy pozostawata ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec innej
okreslonej spdiki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Spoiki oraz moze zgdaé
ujawnienia liczby akcji lub gltosow, jakie spotka handlowa posiada w Spoice, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji
oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 KSH).

Odpowiedzi na wskazane powyzej pytania nalezy udzieli¢ akcjonariuszowi oraz Spétce w terminie
dziesieciu dni od dnia otrzymania zadania. Jezeli zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata
pdézniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry zwotano Walne Zgromadzenie, bieg terminu do jej
udzielenia rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu, w ktéorym zakohczylo sie Walne
Zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej udzielenia
zobowigzana spotka handlowa nie moze wykonywaé praw z akcji w Spéice.

Prawo do otrzymania imiennego  swiadectwa depozytowego

Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje uprawnienie
do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6
KSH). Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z
papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane
wylgcznie na podstawie zapisOw na rachunku papieréw wartosciowych, w szczegdélnosci uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu Spéiki (art. 9 ust. 2 i 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Na zadanie posiadacza rachunku papierow wartosciowych podmiot prowadzacy rachunek jest
zobowigzany do wystawienia na piSmie imiennego $wiadectwa depozytowego. Na Zzgdanie
posiadacza rachunku w tresci wystawianego swiadectwa moze zosta¢ wskazana czes¢ lub wszystkie
papiery warto$ciowe zapisane na tym rachunku (art. 9 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi).

Prawo do otrzymania odpisu sprawozda n Spoiki

Zgodnie z art. 395 § 4 KSH, Spdika jest zobowigzana do wydania na zadanie akcjonariusza
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta, najp6zniej na pietnascie dni przed
Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegl adania listy uczestnikéw Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz ma prawo przegladaé liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zgdaé odpisu listy za
zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach obj  etych porz adkiem obrad

Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).
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Prawo do przegl adania ksi egi protokotéw oraz zadania wydania po swiadczonych przez Zarz ad
odpiséw uchwat

Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisow uchwat (art. 421 § 3 KSH).

Prawo do przegl adania ksi egi akcyjnej

Akcjonariusz jest uprawniony do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania odpisu ksiegi za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

4.6. UCHWALY , ZEZWOLENIA LUB ZGODY NA PODSTAWIE KTORYCH
ZOSTALY LUB ZOSTAN A UTWORZONE LUB WYEMITOWANE NOWE
PAPIERY WARTO SCIOWE

Seria E

Podstawg prawng emisji Akcji Serii E jest Uchwata nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r., zgodnie
z ktoéra postanowiono dokona¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wyzsza niz 6 326
407,20 zt. poprzez oferte publiczng do 1.664.844 akcji zwyklych na okaziciela Serii E z prawem
pierwszenstwa do ich nabycia przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ak  cjonariuszy
Zaktadow Automatyki ,POLNA” Spotki Akcyjnej w Przem y$lu z dnia 17 sierpnia 2007 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zaktadoéw Automatyki ,POLNA” Spoétki Akcyjnej
w Przemyslu dziatajac na podstawie przepiséw art. 431 § 2 pkt 2, art. 432 § 1 i 2 oraz art. 436
kodeksu spoétek handlowych postanawia:

81 Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 6 326 407,20 ( szes¢ miliondw
trzysta dwadzie$cia szes$¢ tysiecy czterysta siedem ziotych i dwadzieScia groszy) poprzez emisje nie
wiecej niz 1 664 844 (jeden milion szesc¢set szescdziesigt cztery tysigce osiemset czterdziesci cztery)
sztuk akcji na okaziciela serii E 0 wartosci nominalnej 3,80 zt (trzy ztote i osiemdziesiat groszy) kazda.
§2 Cene emisyjng akcji serii E ustala sie na kwote 3,80 zt (trzy zlote i osiemdziesiat groszy) za jedng
akcje.

83 Akcje serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok obrotowy 2007
r., tj. od dnia 1 stycznia 2007 r.

84 Akcje serii E zostang zaoferowane wytgcznie akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru.

85 Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym akcjonariuszom Spotki. Jedna akcja Spétki serii A,
B, C ,D uprawnia do objecia dwoch akcji serii E.

86 Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia szczegotowych warunkéw przeprowadzenia oferty
publicznej akcji serii E, w szczegdlnosci termindéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii E,
zasad, terminow i trybu subskrypcji i przydziatlu akcji serii E, a takze dokonania wszelkich innych
czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji serii E, praw
do akcji serii E, praw poboru akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

§7 Dzien, wedlug ktérego okres$la sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji
(dzien prawa poboru) serii E ustala sie na dzien 5 wrzesnia 2007 roku.

88 Akcje serii E beda objete za wkiady pieniezne.

89 Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dokonanie dematerializacji akcji serii E, praw do
akcji serii E oraz praw poboru akcji serii E zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538) oraz na podjecie przez Zarzad Spokki
wszelkich niezbednych dziatan majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji serii E, praw do
akcji serii E oraz praw poboru akcji serii E, w tym w szczeg6lnosci na zawarcie z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii E, praw do akcji serii E oraz
praw poboru akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych.

810 Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia akcji
serii E, praw do akcji serii E oraz praw poboru akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym (Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.).

8§11 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zmiana Statutu w zakresie podwyzszenia kapitatu zakladowego, dokonywana na mocy uchwaty
walnego zgromadzenia podlega wpisowi do KRS (art. 430 § 1 Kodeksu spoétek handlowych).
Zgloszenie takiej uchwaly do zarejestrowania winno nastgpi¢ w terminie sze$ciu miesiecy od dnia jej
podjecia, a w przypadku emisji bedacej przedmiotem publicznej oferty objetej prospektem emisyjnym,
jak ma to miejsce w przypadku Akcji Serii E, od dnia zatwierdzenia prospektu, o ile wniosek o
zatwierdzenie prospektu zostanie ztozony przed uptywem czterech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (art. 431 § 4 Kodeksu spétek handlowych).
Przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Serii E wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego,
zatwierdzenia go przez KNF oraz udostepnienia do publicznej wiadomosci (art. 7 ust. 1 Ustawy
o ofercie publicznej). Na podstawie art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest réwniez zobowigzany podpisa¢ z KDPW umowe,
ktérej przedmiotem bytaby rejestracja, a co za tym idzie dematerializacja Akcji Serii E.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawa ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych powstajg z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi za rachunki papierow wartosciowych uznaje takze zapisy
dotyczace tych papierow dokonane w zwigzku z ich subskrypcja przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerska, o ile identyfikujg one osoby, ktérym przystuguja prawa z papieréw
wartosciowych i jesli zostaly one zarejestrowane w KDPW. Za moment powstania PDA nalezy wiec
uznac ich zarejestrowanie w KDPW, co nastapi po dokonaniu przez Emitenta przydziatu akcji. Z kolei
za moment powstania praw z Akcji Serii E nalezy uznac ich zarejestrowanie w KDPW, nastepujace po
wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia 0 zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia
kapitalu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii E oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do
KRS.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
Emitent przewiduje, ze publiczna oferta Akcji Serii E rozpocznie sie 31 pazdziernika 2008 r.

4.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH

4.8.1. OGRANICZENIA WYNIKAJ ACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ

Ustawa o ofercie publicznej (Dz.U. 2006.157.1119) naktada na podmioty zbywajace i nabywajace
okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogoélnej liczbie gltoséw w spéice publicznej
ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do takich
czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%,
25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej, albo posiadat co najmniej 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtoséw w tej spoice, a w wyniku zmniejszenia
tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby
glosow jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spo6tke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu
w og0lnej liczbie gtosow albo od dnia, w ktorym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatlu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 2% ogolnej liczby gloséw, a takze zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana
udzialu w ogolnej liczbie gtosow w spoéice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych
obowigzkow.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Jezeli zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub
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przekroczeniem 10% ogélnej liczby gtoséw musi ono zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace
zamiaréw dalszego zwiekszania udzialu w ogolnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu akcjonariusz jest
zobowigzany niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé
o tym KNF oraz te spoike.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu
z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew
zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikbw gtosowania nad uchwalg Walnego
Zgromadzenia

Ustawa o ofercie publicznej przewiduje réwniez obowigzek nabywania okreslonych pakietow akcji
spotki publicznej wytacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji. Art. 76 Ustawy o ofercie publicznej uznaje, ze w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢é nabywane wylgcznie:

zdematerializowane akcje innej spotki, kwity depozytowe lub listy zastawne, lub

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W przypadku jednak, gdy przedmiotem wezwania majg by¢é wszystkie pozostate akcje spoiki,
wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi
na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publicznej,
okreslajacym zasady ustalania ceny w wezwaniu.

Zgodnie z art. 72 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej tryb wezwania stosuje sie do nabycia akcji spotki

publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdéinej liczbie gtoséw o wiecej niz:

1) 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogoinej

liczbie gtosow w tej spdtce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogolnej liczby gloséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat

w og0lInej liczbie glosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%.

W przypadku gdy w okresach wskazanych powyzej zwiekszenie udziatlu w ogdlnej liczbie gltoséw

odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogélnej liczby gloséw nastgpito w wyniku zajscia innego

zdarzenia prawnego niz czynnos¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy

od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie

w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogélnej liczby gtosow.

Obowigzki, o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akciji:

= w obrocie pierwotnym,

w ramach wnoszenia ich do sp6tki jako wktadu niepienieznego,

w przypadku potaczenia lub podziatu spokki,

od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i naprawczego,

w postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,

zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004

r. 0 niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasnosé przedmiotu
zastawu,

= wdrodze dziedziczenia.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu
z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktorej wysokos¢
zostata ustalona z naruszeniem obowigzujgcych zasad. Akcjonariusz podlegajacy obowigzkowi
przeprowadzenia wezwania na skutek zajécia innego zdarzenia prawnego niz czynno$é prawna nie
moze wykonywac prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim obowigzkdw.
Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania
nad uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Art. 73 ust. 1 przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej moze nastapic,
co do zasady, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akciji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
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podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego
niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy
od przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujacej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gltoséw

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 33% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akciji.

Jezeli natomiast przekroczenie 33% o0g0lnej liczby gloséw nastgpito w wyniku dziedziczenia,
obowigzek, wskazany powyzej w wyszczegdlnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po
takim nabyciu akcji, udziat w ogélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania
tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu
w ogdlnej liczbie glosow.

Analogiczny mechanizm wprowadzono w odniesieniu do sytuacji, w ktorej przekroczony zostaje putap
66% og0lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W mysl art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przekroczenie 66% ogolnej liczby gloséw w spétce
publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoiki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogélnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akcji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spéiki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego
niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie trzech miesiecy
od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej
spoiki, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtosow

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie
wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spoiki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akciji.

Jezeli natomiast przekroczenie 66% o0g0lnej liczby gloséw nastgpito w wyniku dziedziczenia,
obowigzek, wskazany powyzej w wyszczegdlnieniu 1) i 2) ma zastosowanie w przypadku, gdy po
takim nabyciu akcji, udziat w ogéinej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania
tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktdrym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu
ogolnej liczbie gtosow.

Obowiazki wskazane powyzej w stosunku do przekraczania 66% ogdlnej liczby gtosow stosuje sie
odpowiednio w przypadku zwiekszania w spoéitce publicznej stanu posiadania ogolnej liczby gtoséw
przez podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akciji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spéiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkdow.

Akcjonariusz, ktoéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwigzku
Z przekraczaniem progu 66% ogdlnej liczby gtoséw, nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki w inny sposéb niz w ramach wezwania, jest zobowigzany,
w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje
w tym wezwaniu, z wylgczeniem oso6b, od ktérych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej
w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej.

Obowiazki, zwigzane z przekroczeniem progu 33% i 66% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,

o ktérych mowa powyzej nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

= od podmiotu wchodzgacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

= w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego,

= W postepowaniu egzekucyjnym, zgodnie z umowa 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004
r. 0 niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871),

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasno$¢ przedmiotu
zastawu.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem nie mogq byc¢
przedmiotem obrotu do chwili jego wygasniecia, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé¢ prawa gtosu
z akcji nabytych z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania lub po cenie, ktérej wysokosé
zostata ustalona z naruszeniem obowigzujacych zasad. Akcjonariusz ktory przekroczyt préog 66%
ogolnej liczby gtoséw z naruszeniem obowigzku przeprowadzenia wezwania nie moze wykonywaé
prawa glosu ze wszystkich posiadanych akcji. Akcjonariusz podlegajacy obowigzkowi
przeprowadzenia wezwania na skutek nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich
do spoiki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego nie
moze wykonywac prawa gtosu ze wszystkich akcji do dnia wykonania cigzacych na nim obowigzkdw.
Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania
nad uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Na podstawie art. 77 Ustawy o ofercie publicznej ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem
wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$é
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie p6zniej niz na 7
dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
akcje.
Odstapienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na
wszystkie pozostate akcje tej spoéiki, jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spo6tki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.
W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem
wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, ktore taczy pisemne lub
ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki:
* mogg nabywac akcje spdiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania
i w sposéb w nim okreslony;
*= nie moga zbywac akcji spotki, ktdrej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby
wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu 6
miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami
na rynku regulowanym.

W przypadku spéiki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie upadtosciowe lub uktadowe,
ktory to warunek zachodzi w przypadku Emitenta w zwigzku z otwarciem w marcu 2003 r.
postepowania uktadowego Ustawa o ofercie publicznej przyjmuje w art. 79 ust. 1 pkt 2, ze cena akcji
w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot zobowigzany do jego
ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub tez podmioty bedace
stronami zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego
istotnych spraw spéiki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot zobowigzany do ogltoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa powyzej wydaly w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania,
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.
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Cena akcji proponowana w wezwaniu przeprowadzanym w zwigzku z przekraczaniem progu 66%,
ogolnej liczby gtoséw nie moze by¢ réwniez nizsza od s$redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze byé nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzej
zaprezentowanymi zasadami w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji
spoiki, ktore bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej sie na wezwanie, jezeli
podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Za cene proponowana w wezwaniu na zamiane akcji uwaza sie tez wartos¢ zdematerializowanych
akcji innej spéiki, ktérych wlasnosé zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem
wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie w przypadku akcji bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami
na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, a w przypadku spotki, w stosunku do
ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadiosciowe — wedtug ich wartosci godziwe;.

Za srednig cene rynkowg do ktérej odwolujg sie przytoczone powyzej zapisy uwaza sie cene bedaca
Srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Zasady dotyczace ustalania ceny odnoszg sie réwniez do kwitdw depozytowych, listéw zastawnych
i obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa, jezeli stanowig one przedmiot zamiany za akcje objete
wezwaniem.

4.8.2. ODPOWIEDZIALNO SC Z TYTULU NIEDOCHOWANIA  OBOWI AZKOW
WYNIKAJ ACYCH Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ W ZAKRESIE OGRANICZE N
W PRZENOSZENIU PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Zgodnie z art. 97.ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej (Dz. U.2006.157.1119) na kazdego, kto:

= nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

= przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 72-74,

* nie zachowuje warunkow o ktérych mowa w art. 76 lub 77,

= nie oglasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 211 5,

= podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie, o ktbrym mowa w art. 77 ust. 2,

= wbrew zadaniu, o ktorym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych
jego tresci,

= nie dokonuje w terminie zaptaty r6znicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

= w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg niz okreslona
na podstawie art. 79,

* nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkow okreslonych w art. 72-74, art. 79
lub art. 91 ust. 6,

= dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej

KNF moze, w drodze decyzji, nastepujacej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 ztotych. Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej kara ta moze zostaé
natozona odrebnie za kazdy z czynéw wyszczegolnionych powyzej. Zgodnie z art. 97 ust. 3 Kara
moze tez byé natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej (podmioty, ktére tgczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé odpowiednie czynnosci).

W decyzji o natozeniu kary KNF moze wyznaczyé termin ponownego wykonania obowigzku lub
dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg natozenia kary
pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtérnie wydaé¢ decyzje
0 natozeniu kary. Decyzja nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
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4.8.3. OBOWIAZKI, OGRANICZENIA | ODPOW IEDZIALNO SC  WYNIKAJ ACE
Z UsTAwWY 0 OBROCIE

Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt 1 i 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie

stanowi inaczej:

= papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga byé przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

= dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej;

Zgodnie z art. 31 Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi, stronami transakcji zawieranych na

rynku gieldowym moga by¢é wylacznie firmy inwestycyjne oraz Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych S.A. w przypadku, gdy wystepuje jako strona transakcji zawartej na rynku

regulowanym gietldowym, wylgcznie w zwigzku z wykorzystaniem srodkéw systemu gwarantujgcego

prawidiowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji, zgodnie z jego celem. Stronami
transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga byé réwniez, na warunkach okreslonych

w regulaminie gieldy, inne podmioty nabywajgce i zbywajace instrumenty finansowe we wilasnym

imieniu i na wkasny rachunek:

» bedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.;

» niebedace uczestnikami Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. - pod warunkiem
wskazania podmiotu bedacego uczestnikiem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
ktéry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakciji.

Czynnos¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gieldowym dokonana przez
podmioty inne niz okreslone powyzej jest niewazna.
Na podstawie art. 159 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kazdy kto
posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach sp6iki, posiadaniem w spofce
akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze,
a w szczegolnosci czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moze
wykorzystywacé takiej informaciji.
Zakaz, o ktérym mowa powyzej dotyczy réwniez akcjonariuszy spétki publicznej, lub oséb
zatrudnionych lub petnigcych funkcje, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy
instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajagcych z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub makleréw
lub doradcéw.

Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi kazdy kto

posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo posiada informacje poufng

pozyskang w spos6b inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedziat lub przy dolozeniu nalezytej
starannosci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna - nie moze wykorzystywac takiej
informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby, o ktérych mowa

powyzej, nie mogg ujawnia¢ informacji poufnej; udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na

podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta
informacja. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng Ilub jednostke
organizacyjng nieposiadajgca osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi, dotyczy réwniez o0sOb fizycznych, ktore uczestniczg

w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki

organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Ponadto art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, iz wykorzystywaniem

informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentow

finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac
rozporzagdzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

= sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania sie
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o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem
jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo
= nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
innego panstwa czionkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezpos$rednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1.
Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wymienione w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a, a mianowicie osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji
w organach spoiki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informac;ji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, aw szczegélnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej,
prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne
osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac¢ lub zbywac, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywa¢, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi okresem zamknietym jest:
okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 tego artykutu, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci:
= w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;
= w przypadku raportu pétrocznego - miesiagc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakohnczenia danego péirocza a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;
= w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport.
Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby wchodzace
w skilad organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne
osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencije
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji
0 zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, o ktorym mowa w art. 160 ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia
akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.
W przypadku, naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1 i 175 ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra
w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1, Komisja
moze natozyé, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200.000 zi, chyba ze osoba ta zlecita
uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw
wartosciowych, w sposéb ktéry wytacza ingerencije tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje.
Na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja moze natozyé, w drodze decyzji, kare
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pieniezng w wysokosci do 100.000 zi, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb
ktory wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

4.8.4. OBOWIAZKI, OGRANICZENIA | ODPOW IEDZIALNO SC  WYNIKAJ ACE
Zz USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI I KONSUMENTOW

Zgodnie z art. 106 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu moze natozy¢ na

przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu

osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,

chocéby nieumysinie:

= dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6, w zakresie nie wytgczonym na podstawie
art. 7 lub art. 8, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9,

= dopuscit sie naruszenia art. 81 lub art. 82 Traktatu WE,

= dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu.

Prezes Urzedu moze rdéwniez nalozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng

w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do 50.000.000 EUR, jezeli przedsigbiorca ten chochy

nieumysinie:

= we wniosku, o ktorym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu, o ktébrym mowa w art. 94 ust. 2, podat
nieprawdziwe dane,

= nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3
lub art. 50, badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informaciji,

= nie wspéitdzial w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie art. 62,
z zastrzezeniem art. 65 ust. 2.

Prezes Urzedu moze natozyé na przedsiebiorcéw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien zwioki w wykonaniu decyzji wydanych na
podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21,ust.2 i ust. 4, i art. 26, art. 28 ust.1
oraz art. 89 ust. 1 i ust. 3, postanowien wydanych na podstawie art. 66 ust. 1 lub wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu praktyk ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy
konsumentow oraz koncentracji; kare pieniezng naklada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci zbycie akcji lub
udzialéw zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spéiki,
nad ktoérg przedsiebiorcy sprawujg wspoélng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca
w skfad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piec¢dziesigtkrotnosci
przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysinie albo nieumy$inie nie zglosita zamiaru
koncentracji. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczego6lnosci
okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

4.8.5. ROzZPORZADZENIE RADY EWG W SPRAWIE KONTROLI KONCENTRACJI
PRZEDSIEBIORSTW

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspoélnotowym, a
wiec dotyczace przedsigbiorstw i powigzanych z nimi podmiotow, ktére przekraczajg okreslone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie
koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie.
Koncentracje wspdlnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

= zawarciu odpowiedniej umowy,

= ogtoszeniu publicznej oferty, lub

= npabyciu kontrolnego pakietu akcji.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa

posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspoélnotowym.

Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:

= lgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 5 mld EUR, oraz

» laczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde
Z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

= {gczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2.500 min EUR,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

= w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego faczny obrét co najmniej
dwéch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz

= {gczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde
Z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje
finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obroét
papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo
posiadajg papiery warto$ciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze
nie wykonujg one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia
zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w
celu przygotowania zbycia catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz zbycia tych
papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje wciggu jednego roku
od daty nabycia.

4.9. OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH
OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT)
|  ODKUPU  (SELL-OUT) W ODNIESIENIU DO  PAPIEROW
WARTO §CIOWYCH EMITENTA

4.9.1. PRZYMUSOWY WYKUP

Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej (Dz.U. 2006.157.1119) akcjonariuszowi spofki
publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej splice, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu.

Ogloszenie Zzgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem
przymusowego  wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej
w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest zobowigzany, nie
poézniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do réwnoczesnego
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zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
notowane sg akcje.
Odstgpienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu ustala sie na zasadach ustalania ceny w publicznym wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz akcji w zakresie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Cena akcji nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie przymusowego wykupu, w czasie ktdrych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku
regulowanym.

W przypadku spétki, w stosunku, do ktérej otwarte zostato postepowanie upadtosciowe lub uktadowe,
ktéry to warunek zachodzi w przypadku Emitenta w zwigzku z otwarciem w marcu 2003 r.
postepowania uktadowego Ustawa o ofercie publicznej przyjmuje w art. 79 ust. 1 pkt 2 w zwigzku
z art. 82 ust. 2, ze cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;.

Cena akcji proponowana w zwigzku z przymusowym wykupem nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wykupu podmiot ogltaszajgcy przymusowy
wykup, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub tez podmioty bedace stronami
zawartego z nim pisemnie lub ustnie porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akciji
spéiki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw
spoiki zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot ogtaszajacy przymusowy wykup lub podmioty,
o ktérych mowa powyzej wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wykupu, w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem przymusowego wykupu.

4.9.2. WYKUP AKCJI OD AKCJONARIUSZA MNIEJSZO SCIOWEGO

Art. 83 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej przewiduje, ze akcjonariusz spétki publicznej moze zazadac,
przy zachowaniu formy pisemnej, wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogélinej liczby gloséw w tej spoice.

Zadaniu takiemu sg zobowigzani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. ponadto obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron zawartego porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spo6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
dotyczacego istotnych spraw spoiki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz
z podmiotami dominujacymi i zaleznymi co najmniej 90% ogélnej liczby gtoséw. Wykup akciji
nastepuje w terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania. Cena uiszczana za akcje w ramach wykupu
od akcjonariusza mniejszosciowego ustalana jest na zasadach adekwatnych, jak cena za akcje
bedace przedmiotem przymusowego wykupu, zgodnie z pkt. 4.9.1 Rozdziatu IV Prospektu.

4.10. PUBLICZNE OFERTY PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU
EMITENTA DOKONANE PRZEZ OSOBY TRZECIE W ClI AGU OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO | BIE ZACEGO ROKU OBROTOW EGO

W okresie ostatniego roku obrachunkowego i biezacego roku obrachunkowego nie bylo zadnych
publicznych ofert przejecia w stosunku do Emitenta

4.11. INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODtA PODATKACH
DOCHODOWYCH Z  TYTULU PAPIEROW  WARTO $CIOWYCH
| WSKAZANIE CzY EMITENT BIERZE ODPOWIEDZIALNO S$C ZA
POTRACANIE PODATKOW U ZRODEA

Z uwagi na fakt, iz informacje zamieszczone ponizej, dotyczace zasad opodatkowania dochoddéw
z oferowanych papieréw wartosciowych majg charakter ogoélny, zaleca sig, aby rozstrzygniecia
poszczegolnych probleméw zwigzanych z opodatkowaniem takich dochodéw powierzyé
wyspecjalizowanym doradcom podatkowym.
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4.11.1.OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY W STOSUNKU DO OSOB
PRAWNYCH

Stosownie do art. 22 ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych podatek dochodowy od
dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach oso6b
prawnych majacych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie
w wysokosci 19 % uzyskanego przychodu.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oso6b prawnych, jezeli spetnione sa tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych jest
spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udziatéw (akcji) w kapitale
spéiki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach
0s6b prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spoiki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie, o ktorym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje)
w spoéilce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres
dwéch lat.

Zwolnienie to ma roéwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatdw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spoétke uzyskujaca dochody
(przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3 powyzej,
nieprzerwanie przez okres dwéch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodoéw (przychodéw) z dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19 % dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do spétdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spétdzielni Europejskiej
(SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003), dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spoiki, o ktérych mowa w pkt 1, spotkom podlegajagcym
w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w pkt 3 powyzej bezposredni udziat
procentowy w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25 %.
Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio rowniez do podmiotéw wymienionych w zatgczniku
nr 4 do wskazanej ustawy, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej przepisy zasady te
majg zastosowanie, jezeli bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1
powyzej bedzie nie mniejszy niz 25 %.

Zasady opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdéjnego
opodatkowania, ktoérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osGb prawnych, spofki, ktére dokonuja
wyplat naleznosci z tytutdw przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych, sg obowigzane, jako pfatnicy, pobiera¢, w dniu dokonania wyplaty,
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
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niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zakladowego spéitka pobiera podatek
w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego o dokonaniu wpisu
0 podwyzszeniu kapitalu zakladowego.

Spotka zobowigzana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wiasciwego wedtug siedziby podatnika, a w przypadku podatnikbw nie majgcych
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych.
Spotka jest obowigzana przestaé podatnikom majgcym siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysokosci pobranego podatku a podatnikom nie majgcym
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi skarbowemu informacje
o dokonanych wyptatach i pobranym podatku — sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

4.11.2.0PODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY W STOSUNKU DO OSOB
FIZYCZNYCH

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, od uzyskanych
dochodoéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
pobiera sie 19 % zryczaitowany podatek dochodowy.

Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatlu w zyskach os6b prawnych
nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu
udzialu w zyskach osob prawnych stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobranie
(niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla
celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.
Ptatnicy podatku tj. podmioty wyptacajacy dywidende, sa obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutu dywidendy. W razie przeznaczenia dochodu na
powiekszenie kapitatlu zaktadowego ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w terminie
14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Ptatnicy przekazujg kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktorym pobrano zaliczki (podatek) - na rachunek urzedu skarbowego, ktérym Kkieruje
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania pfatnika, a jezeli ptatnik nie jest
osobg fizyczng, wedlug siedziby badZz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada
siedziby.

W terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym platnicy sg obowigzani
przesta¢ do urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wediug
miejsca zamieszkania pfatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca
prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedlug ustalonego
wzoru.

4.11.3.0PODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH ZE SPRZEDA ZY AKCJI,
PRAW POBORU ORAZ PRAW DO AKCJI OFEROWANYCH W PUBLICZNYM
OBROCIE

Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegajacym opodatkowaniu jest
nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym, przy czym
przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, praw poboru, badZz praw do akcji, natomiast
kosztem uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na nabycie tych akcji, praw poboru badz praw do
akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogOlnych i laczy sie
z dochodami z innych zrodel. Zgodnie z art. 19 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych podatek wynosi 19 % podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sg obowigzani
wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy

Prospekt Emisyjny Akcji Zaktady Automatyki POLNA S.A. 148



Rozdziat IV. Czeg$¢ Ofertowa

podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumag zaliczek
naleznych za poprzednie miesigce.

Podatnicy moga rowniez deklarowaé dochdd (strate) w spos6b uproszczony na zasadach okreslonych
w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

4.11.4.0PODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH ZE SPRZEDA ZY AKCJI,
PRAW POBORU ORAZ PRAW DO AKCJI OFEROWANYCH W PUBLICZNYM
OBROCIE

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochoddéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych,
i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatébw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng oraz z tytutlu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢ prawng
albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo
lub jego zorganizowana czes¢, podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa w powyzej, jest:

1) r6znica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust.
1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

2)roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow
wartosciowych, o ktérych mowa wart. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust.
1 pkt 38 a,

3) réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajagcych a kosztami uzyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4) r6znica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdw w spétkach
majacych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

5) r6znica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosé
prawng albo wkladéw w spotdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. le.

- osiggnieta w roku podatkowym.

Przepisu powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarcze;.

Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu
podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust.
14, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody
z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatdbw w spétkach majacych
osobowos¢ prawng oraz z tytutlu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢ prawng
albo wkladéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo
lub jego zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) ustawy o podatku dochodowym od os6éb fizycznych w terminie do dnia
30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym odrebne zeznania, wedlug ustalonych wzoréw, o wysokosci osiggnietego w roku
podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitaltdw opodatkowanych na zasadach okreslonych
w art. 30b.

4.11.5.0PODATKOWANIE CZYNNO SCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z ustawg z dnia 9 wrzesnia 2000 r. ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych umowy
sprzedazy oraz zamiany akcji i innych instrumentéw finansowych podlegajg podatkowi od czynnosci
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cywilnoprawnych, jesli prawa te sg wykonywane na terytorium Polski lub jezeli s wykonywane za
granicg, ale nabywca posiada w Rzeczypospolitej Polskiej rezydencje podatkowg i czynno$é zostata
dokonana w Polsce. Stawka podatku od sprzedazy praw majgtkowych wynosi 1% ich warto$ci
rynkowej. Podatek powinien by¢ zaptacony w terminie 14 dni od powstania obowigzku podatkowego.
Obowigzek zaptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w przypadku umowy sprzedazy obcigzg
kupujacego, zas w przypadku umowy zamiany obie strony transakcji sa za jego uiszczenie
odpowiedzialne solidarnie.

Zgodnie z art. 9 pkt 9) tej ustawy zwalania sie z podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz
maklerskich instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz
sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu
przepisOw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.
1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119).

4.11.6.0PODATKOWANIE PODATKIEM OD SPADKOW | DAROWIZN

Podmiotami podatku od spadkéw i darowizn sg wytacznie osoby fizyczne. Co do zasady,
opodatkowaniu podlega nabycie praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub wykonywanych za granicg w drodze niektérych czynnosci prawnych pod tytutem darmym,
w szczegélnosci w drodze dziedziczenia, zapisu, polecenia testamentowego a takze zachowku,
darowizny i polecenia z darowizny, nieodptatnego zniesienia wspétwlasnosci oraz nieodptatnego
uzytkowania, jesli nabywca w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny byt obywatelem
polskim lub miat miejsce stalego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Wysokos$¢ stawki
podatku uzalezniona jest od stosunku pokrewienstwa lub powinowactwa istniejgcego pomiedzy
stronami czynno$ci prawnej lub zbywajgcym i nabywca. Nabycie prawa majatkowych przez osoby
najblizsze: matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jest
zwolnione od podatku pod warunkiem ziozenia w okreslonym terminie stosownego zgtoszenia
whadciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego. Przestankg skorzystania ze zwolnienia jest posiadanie
przez nabywce, w chwili nabycia, obywatelstwa polskiego lub obywatelstwa jednego z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw czionkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym
Handlu (EFTA) — stron umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub miat miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej lub na terytorium takiego panstwa.

4.11.7.ODPOWIEDZIALNO $C ZA POTRACANIE PODATKOW U ZRODLA

Zgodnie z art. 30 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa, ptatnik, ktéry nie wykonat
obowigzkéw polegajacych na obliczeniu i pobraniu od podatnika podatku i wptacenia go we
whadciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewplacony. Platnik odpowiada =za naleznosci calym swoim majatkiem. Przepiséw
0 odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje
0 odpowiedzialnosci podatnika.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY AKCJI SERII E

5.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM
OFERTY ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPIS OW

5.1.1. WARUNKI OFERTY

Zgodnie z Uchwalg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r. oferowanych jest dotychczasowym
akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknieta, o ktérej mowa w Art. 431 § 2 pkt
2 Kodeksu spotek handlowych) 1.664.844 Akcji Serii E o wartosci nominalnej 3,80 z. kazda.
Warunkiem koniecznym dojscia emisji do skutku jest subskrybowanie co najmniej jednej Akcji Serii E.
Do dojscia emisji do skutku niezbedne jest ponadto, aby nie wystgpity inne okolicznosci wymienione
w pkt 5.1.9 Rozdzialu IV Prospektu.

Na kazdg jedng dotychczasowa akcje Emitenta, posiadanag na koniec dnia ustalenia prawa poboru, {j.
5 wrzesnia 2007 roku, przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia dwéch
Akcji Serii E.
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Na podstawie art. 436 § 1 Kodeksu spétek handlowych wykonanie prawa poboru z Akcji Serii E

nastepuje w jednym terminie.

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii E sg wszyscy posiadajacy prawo

poboru w chwili sktadania zapisu:

= osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 5 wrze$nia
2007 roku, ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii E,

= osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii E i nie dokonaly jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spdétek handlowych osoby bedgce akcjonariuszami
spéiki publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru,
dokona¢ jednoczesnie zapisu dodatkowego na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji
oferowanych.

W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii E sg
takze osoby bedace wtascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w
chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba
nie bedzie posiada¢ praw poboru, zachowuje ona prawo do ztozenia wytgcznie zapisu dodatkowego
na Akcje Serii E.

Osoby, ktére nabyly prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wtascicielami akcji na
koniec dnia ustalenia prawa poboru mogg jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii E w liczbie wynikajacej
z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy). Nie mogg one ztozyé zapisu
dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktére nie zostaty objete
w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela
wedlug wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym,
jezeli nie wszystkie Akcje Serii E zostang objete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapisow
dodatkowych, Zarzad moze zwrdci¢ sie do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestorow
Z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E.

Zgodnie z Uchwalg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r. cena emisyjna jednej Akcji Serii E wynosi
3,80 z.

5.1.2. WIELKO SC OFERTY, ZASADY | DATA PODANIA DO PUBLICZNEJ WIADOMO SCI
OSTATECZNEJ WIELKO SCI OFERTY

Zgodnie z Uchwalg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r. oferowanych jest do objecia w drodze
subskrypcji zamknietej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, 1.664.844
Akcji Serii E o wartosci nominalnej 3,80 zt. kazda. Cena emisyjna wynosi 3,80 zt. za jedng Akcje Serii
E. Do dojscia emisji do skutku niezbedne jest subskrybowanie przynajmniej jednej Akcji Serii E.
Informacja o wynikach subskrypcji zostanie podana do publicznej wiadomosci po dokonaniu przez
Zarzad Emitenta przydziatu Akcji Serii E, w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy
o ofercie publicznej.

5.1.3. TERMINY , WRAZ Z WSZELKIMI MO ZLIWYMI ZMIANAMI , OBOWIAZYWANIA
OFERTY | OPIS PROCEDURY SKLADANIA ZAPISOW

5.1.3.1.TERMINY PUBLICZNEJ OFERTY

Postanowieniem NWZA oraz decyzjg Zarzadu dzialajacego na mocy upowaznienia udzielonego
w Uchwale nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r., ustalono nastepujgcy harmonogram subskrypciji,
przyjmowania zapisOw na Akcje Serii E oraz pozostalych dzialan  podporzadkowanych jej
przeprowadzeniu:

Dniem ustalenia prawa poboru byt dzien 5 wrze$nia 2007 roku. Ostatnim dniem w ktérym mozna byto
naby¢ akcje na sesji GPW wraz z przystugujacym im prawem poboru byt dzien 31 sierpnia 2007 roku.
Oznacza to, ze osoby ktére nabyty akcje Emitenta na sesji GPW po dniu 31 sierpnia 2007 roku nie
beda uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akcji.
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Otwarcie subskrypcji Akcji Serii E nastapi w dniu 31 pazdziernika 2008 roku. Zamkniecie subskrypcji
nastgpi najpozniej w dniu 18 listopada 2008 roku.

Ostatnim dniem notowania prawa poboru bedzie 3 listopada 2008 roku.

Zapisy na Akcje Serii E w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczng sie
w dniu 31 pazdziernika 2008 roku i przyjmowane bedg do dnia 6 listopada 2008 roku.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii E w ramach wykonania prawa poboru oraz po
uwzglednieniu zapiséw dodatkowych, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii E, sktadane przez
inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane bedg w dniu 18 listopada 2008 roku. Zgodnie z
art. 436 § 4 Kodeksu spétek handlowych Akcje Serii E zostang przydzielone przez Zarzad Emitenta
wedtug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjnej.

Przydziat Akcji Serii E nastapi nie pdzniej, niz 18 listopada 2008 roku.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych terminéw z tym, ze
Emitent nie przewiduje skrécenia okresu przyjmowania zapiséw na Akcje Serii E po rozpoczeciu
subskrypcji. Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie terminéw zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku przedtuzenia ktéregos
z tych termindw, przekazanie informacji nastgpi nie pézniej niz przed uptywem pierwotnego terminu.
W przypadku przesuniecia ktérego$ z tych terminébw na pézniejszy okres, przekazanie informaciji
nastapi nie pdzniej niz przed rozpoczeciem biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrdcenia
ktéregos z tych terminéw lub przelozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie
przekazana niezwlocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz przed nadejsciem tego
wczesniejszego terminu. Wszelkie zmiany terminéw beda mozliwe jedynie w okresie waznosci
niniejszego Prospektu.

Zwraca sie uwage inwestorow na zapis art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z ktérym
jezeli po rozpoczeciu subskrypcji do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks dotyczacy
zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych,
o0 ktérym ich Emitent powziat wiadomos¢ przed przydzialem osoba, ktéra zlozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Uchylenie sie od skutkow
prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w firmie inwestycyjnej oferujacej
papiery wartosciowe. W takim przypadku Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu papieréw wartosciowych w celu umozliwienia realizacji tego prawa. Jezeli wiec przed
dokonaniem przydziatu Akcji Serii E Emitent powezmie wiadomos¢ o nowym zdarzeniu lub
okolicznosci, termin przydziatu akcji zostanie przedtuzony do dwdch dni roboczych od udostepnienia
aneksu. Informacja o przesunieciu terminu przydziatu zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej.

5.1.3.2.0PIS PROCEDURY SKtADANIA ZAPISOW

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii E sg wszyscy posiadajacy prawo
poboru w chwili sktadania zapisu:
= osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia prawa poboru, tj. 5 wrzesnia 2007 roku,
ktorzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii E,
= osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii E i nie dokonaly jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spétek handlowych osoby bedgce akcjonariuszami
spéiki publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru,
ztozy¢ jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.
W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii E sg
takze osoby bedace wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w
chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru.

Na kazda jedng dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj.
5 wrzesnia 2007 roku, przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia dwdéch
Akgcji Serii E.
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W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba
nie bedzie posiada¢ praw poboru, osoba taka zachowuje prawo do zlozenia wylgcznie zapisu
dodatkowego na Akcje Serii E.

Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wtascicielami akcji na
koniec dnia ustalenia prawa poboru mogag jedynie ziozy¢ zapis na Akcje Serii E w liczbie wynikajgcej
z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy). Nie mogag one ziozy¢ zapisu
dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktore nie zostaty objete
w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela
wedlug wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym,
jezeli nie wszystkie Akcje Serii E zostang objete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapisow
dodatkowych, Zarzad moze zwrdci¢ sie do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestorow
Z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E.

Zapisy skladane w wykonaniu prawa poboru i zapisy dodatkowe bedg przyjmowane w dniach 31
pazdziernika — 6 listopada 2008 r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadajg zapisy na Akcje Serii E w firmie
inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym w chwili sktadania zapisu sg
zapisane prawa poboru Akcji Serii E. W przypadku oséb, ktére w chwili sktadania zapisu posiadajg
prawa poboru zapisane na rachunku Sponsora emisji - Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.,
zapis moze byc¢ ztozony wytgcznie za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A..

Osoby uprawnione do ziozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii E, tj. osoby bedace
akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, sktadajg zapis na Akcje Serii E
w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papierow wartosciowych, na ktérym prawa poboru
zostaly zapisane na koniec dnia jego ustalenia. W przypadku os6b, ktorym prawa poboru zapisano na
rachunku Sponsora Emisji - Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A., zapis moze by¢ ziozony
wytgcznie za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A..

Zalecany jest uprzedni kontakt z Domem Maklerskim Banku Handlowego S.A. w celu uzgodnienia
miejsca i sposobu ztozenia zapisu i dokonania wptaty na Akcje Serii E, prawo do objecia ktérych
wynika z akcji lub praw poboru zapisanych na rachunku Sponsora emisiji.

W przypadku os6b posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papierow wartosciowych
w bankach-depozytariuszach, lub w przypadku osob uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego,
ktorym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu, zapisy na
Akcje Serii E skltadane sg w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki depozytariusze.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw dodatkowych nie wszystkie
Akcje Serii E zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii E, skltadane przez
inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane bedg w dniu 18 listopada 2008 roku.
Inwestorzy ci skladajg zapisy na Akcje Serii E w Domu Maklerskim AmerBrokers S.A., Al
Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro.

Wz6r formularza stanowi Zalgcznik nr 1 do Prospektu. Zwraca sie uwage, ze zapis dodatkowy
powinien by¢ ziozony na oddzielnym formularzu.

Osoba sktadajgca zapis powinna wypehi¢ i podpisaé formularz zapisu na Akcje Serii E w trzech
egzemplarzach. Jeden egzemplarz formularza zapisu, jako poswiadczenie zlozonego zapisu na Akcje
Serii E otrzymuje inwestor lub jego pethomocnik.

Jednocze$nie z zapisem osoba realizujgca prawo poboru z rachunku Sponsora emisji moze ztozyé
dyspozycje deponowania przydzielonych Akcji Serii E na swoim rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez uprawniong instytucje finansowa. W tresci dyspozycji inwestor wskazuje podmiot
prowadzacy jego rachunek papieréw wartosciowych i numer tego rachunku. Akcje Serii E zostang na
nim zapisane niezwtocznie po ich zarejestrowaniu przez KDPW. Dyspozycja deponowania Akcji Serii
E jest nieodwotalna. Jej wzor stanowi Zatgcznik nr 2 do Prospektu. W przypadku, gdy zapis skladany
jest na podstawie praw poboru zapisanych na rachunku Sponsora emisji, a osoba go dokonujgca
sktada jednoczes$nie dyspozycje deponowania Akcji Serii E, formularz zapisu powinien by¢ wypetniony
i podpisany w czterech egzemplarzach.
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Inwestorzy skladajacy zapisy podstawowe i dodatkowe okazujg w firmie inwestycyjnej przyjmujacej
zapis odpowiednie dokumenty, zgodne z wymogami identyfikacji inwestoréw obowigzujacymi w danej
firmie inwestycyjnej.

Zapisy moga by¢ skladane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji, o ile taka forme
dopuszcza firma inwestycyjna przyjmujgca zapis.

W przypadku zapisOw sktadanych przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad, podmiot sktadajacy

zapis powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

= dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna),

= oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie wyciggu z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu
urzedowego zawierajgcego podstawowe dane o inwestorze, z ktérego wynika jego status prawny,
sposoOb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska os6b uprawnionych do reprezentacji (osoba
prawna). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony
przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

= oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie aktu zawigzania jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do
sktadania oswiadczen woli (jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej).

Osoby skiladajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej

osobowosci prawnej obowigzane sg okaza¢ dowdd osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowania

zapisbw pozostaje wtasciwy dokument stuzacy do legitymaciji skladajacego zapis lub tez jego kopia

sporzadzona przez pracownika Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.

Podmioty prowadzace dzialalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw

wartosciowych na zlecenie skladajg jeden zbiorczy zapis na taczng liczbe Akcji Serii E bedacych

sumg liczby Akcji Serii E dla poszczegolnych klientow oraz dotgczajg liste tych klientow wraz

z wymaganymi do ziozenia prawidlowego zapisu informacjami, a takze oswiadczenie, ze zapis na

Akcje Serii E jest sktadany na podstawie umowy o zarzgdzanie pakietem papieréw wartosciowych na

Zlecenie zawartej z osobg wymieniong na dotgczonej liscie.

Przed zlozeniem zapisu inwestor powinien przedstawi¢ dowéd wptaty lub dyspozycje wykonania

przelewu na subskrybowang liczbe Akciji Serii E.

Wraz z zapisem, inwestorzy wytypowani do ztozenia zapisu przez Zarzad, sg zobowigzani do ztozenia

dyspozycji deponowania Akcji Serii E na swoim rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym

przez uprawniong instytucje finansowa. W tresci dyspozycji inwestor wskazuje podmiot prowadzacy

jego rachunek papieréw wartosciowych i numer tego rachunku. Akcje Serii E zostang na nim zapisane

niezwitocznie po ich zarejestrowaniu przez KDPW. Dyspozycja deponowania Akcji Serii E jest

nieodwotalna. Brak dyspozycji powoduje niewaznos$é ztozonego zapisu na akcje.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny, za
wyjatkiem sytuacji okreslonej w art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, w terminie zwigzania
zapisem, okreslonym w pkt. 5.1.3.3 ponizej. Ztozenie niewlasciwego badz niepetnego zapisu na Akcje
Serii E powoduje jego niewaznos¢.
Wszelkie konsekwencje zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem formularza zapisu lub dyspozyciji
deponowania akcji ponosi inwestor.

5.1.3.3.TERMIN ZWI AZANIA ZAPISEM

Subskrybent przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku:

= ogtoszenia przez Spoétke niedojscia emisji Akcji Serii E do skutku,

= nie zgloszenia do Sadu Rejestrowego uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego przed
uptywem szesciu miesiecy od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie zatwierdzenia
Prospektu,

= uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitalu zakladowego w wyniku emisji Akcji Serii E,

= zlozenia w miejscu zlozenia zapisu pisemnego oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw
prawnych zapisu w przypadku zaistnienia sytuacji opisanej w pkt. 5.1.7 Rozdziatu IV Prospektu.
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5.1.3.4 DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA

Czynnosci zwigzane ze skladaniem zapiséw na Akcje Serii E moga by¢ wykonywane osobiscie lub

przez petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szczegoélnosci:

= zlozenie zapisu na Akcje Serii E;

= zlozenie dyspozycji deponowania Akcji Serii E;

= odbidr potwierdzenia nabycia Akcji Serii E.

= Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej.

= Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

= Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie w formie zgodnej z wymogami identyfikacji
inwestorow obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej i zawiera¢ informacje odpowiednie do
regulacji obowigzujacych w tej firmie. W celu uzgodnienia formy petnomocnictwa zalecany jest
uprzedni kontakt z firmg inwestycyjna, w ktorej bedzie sktadany zapis.

W przypadku zapiséw skladanych w Domu Maklerskim AmerBrokers S.A. przez inwestoréw

wytypowanych przez Zarzad wymaga sie, aby petnomocnictwo byto udzielone na pismie w formie aktu

notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie, badz tez ztozonym w obecnosci pracownika

Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.

Petnomocnictwo takie powinno zawieraé nastepujace dane dotyczace petnomocnika i mocodawcy:

= dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i nhumer PESEL badz
numer paszportu;

» dla rezydentow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nie posiadajgcymi
osobowosci prawnej: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wtasciwego rejestru i numer, pod ktorym
podmiot jest zarejestrowany, imiona i nazwiska 0os6b wchodzacych w sklad organu uprawnionego
do reprezentacji podmiotu, numer REGON;

= dla nierezydentow bedacych osobami prawnymi Ilub jednostkami organizacyjnymi nie
posiadajacymi osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer lub oznaczenie rejestru lub jego
odpowiednika dla podmiotéw zagranicznych, imiona i nazwiska os6b wchodzgcych w sktad
organu uprawnionego do reprezentacji podmiotu.

Oprocz petnomocnictwa osoba wystepujagca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest

przedstawi¢ nastepujace dokumenty:

= dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna);

= oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie wyciaggu z wiasciwego dla siedziby petnomocnika
rejestru lub innego dokumentu urzedowego zawierajgcego podstawowe dane o petnomocniku,
z ktorego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0s6b
uprawnionych do reprezentacji (jesli petnomocnikiem jest osoba prawna) albo oryginat lub
poswiadczong notarialnie kopie aktu zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do skfadania
oswiadczen woli (jesli peinomocnikiem jest jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej). W przypadku nierezydentdw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony
przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

= oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie wyciggu z wiasciwego dla siedziby osoby
nabywajacej Akcje Serii E rejestru lub innego dokumentu urzedowego zawierajgcego podstawowe
dane o niej, z ktérego wynika jej status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska
0sob uprawnionych do reprezentacji (jesli mocodawca jest osoba prawna) albo oryginat lub
poswiadczong notarialnie kopie aktu zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej
osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do skfadania
oswiadczen woli (jesli mocodawca jest jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej). W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktorej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony
przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Jezeli w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej

wystepujacej w roli peinomocnika dzialajg osoby nie posiadajgce umocowania do takiego dziatania na

podstawie wskazanego powyzej dokumentu urzedowego, powinny one posiada¢ dodatkowo odrebne
petnomocnictwo do zlozenia zapisu, udzielone im przez osoby uprawnione do reprezentowania
zgodnie z przedstawionym dokumentem urzedowym. Pelnomocnictwo powinno byé udzielone na
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pismie w formie aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie, badz tez ztozonym
w obecno$ci pracownika Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.

Pelnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub
umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez
ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

W miejscu przyjmowania zapisOw pozostaja wszystkie dokumenty zwigzane z udzieleniem
petnomocnictwa lub ich kopie sporzadzone przez pracownika Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.

5.1.4. WSKAZANIE , KIEDY | W JAKICH OKOLICZNO SCIACH OFERTA PUBLICZNA
MOZE ZOSTAC WYCOFANA LUB ZAWIESZONA ORAZ , CZY WYCOFANIE MO ZE
WYSTAPIC PO ROZPOCZECIU OFERTY

Zarzad Emitenta nie posiada uprawnien do zawieszenia albo wycofana oferty.

5.1.5. OPIS ZASAD PRZYDZIALU | MO ZLIWO SCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW
ORAZ SPOSOB ZWROTU NADPLACONYCH KWOT INWESTOROM

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Serii E nie pdzniej, niz 18 listopada 2008 roku.

Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy wynikajace z realizacji prawa poboru, Akcje Serii E zostang
przydzielone w ilosci zadeklarowanej w zapisie zgodnie z zasadami emisji tzn. na kazde posiadane
prawo poboru przypadajg dwie Akcje Serii E.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii E przez osoby uprawnione do realizacji prawa poboru,
nieobjete Akcje Serii E zostang przeznaczone na realizacje zapisow dodatkowych zlozonych przez
osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Jesli zapisy dodatkowe opiewaé bedg na wiekszg liczbe Akcji Serii E, niz pozostajgca do objecia,
Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapiséw dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji Serii E nie
beda przydzielane, a takze Emitent nie przydzieli Akcji Serii E kilku osobom tgcznie. Akcje Serii E
pozostate po zaokragleniach bedg przydzielane po jednej, kolejno osobom, ktére ztozyly zapisy na
najwieksza liczbe Akcji Serii E. W przypadku, gdy zgodnie z powyzszg zasadg ostatnia do
przydzielenia Akcja Serii E miataby przypas¢ kilku osobom (ktére ztozyty zapis na takg samg liczbe
Akcji Serii E) o jej przydziale zadecyduje losowanie przeprowadzone za posrednictwem systemu
informatycznego KDPW obstugujacego przydziat Akcji Serii E.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii E w ramach wykonania prawa poboru oraz po
uwzglednieniu zapisow dodatkowych na Akcje Serii E, Zarzad Emitenta zwrdci sie do wytypowanych
wedtug wlasnego uznania inwestorOw z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E.
W takim przypadku pozostate do objecia Akcje Serii E zostang przydzielone przez Zarzad Emitenta
wedtug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjnej.

Przydzielenie Akcji Serii E w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od zapisu.

Kierujac sie zapisem art. 439 83 KSH zwrot srodkéw pienieznych osobom, ktérym nie przydzielono
Akcji Serii E, lub ktérych zapisy na Akcje Serii E zostaly zredukowane, nastgpi w terminie dwdch
tygodni od dnia przydziatu Akcji Serii E.

Zwrot $rodkow pienieznych osobom, ktére dokonaly wptat na wieksza, niz przydzielong liczbe Akcji
Serii E bedzie dokonywany na rachunki inwestycyjne prowadzone przez instytucje finansowe,
w ktorych poszczegolni inwestorzy ztozyli zapisy na Akcje Serii E. W przypadku zapiséw sktadanych
przez osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru w dniu jego ustalenia
zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu $rodki sg nastepnie przekazywane na rachunki
w bankach-depozytariuszach, z zachowaniem terminu dwéch tygodni, o ktérym mowa w akapicie
powyzej.

W przypadku zapis6w sktadanych w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A. w zwigzku
z petnieniem funkcji Sponsora Emisji zwrot wptaconych kwot nastgpi w sposéb wynikajacy z zasad
obowigzujgcych w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A.
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W przypadku zapisow sktadanych Domu Maklerskim AmerBrokers S.A. przez inwestorow
wytypowanych przez Zarzad, zwrot kwot nastgpi na rachunek wskazany w formularzu zapisu.
Wszelkie konsekwencje z tytulu podania niewlasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zostac
dokonany zwrot srodkdw, ponosi skladajacy zapis.

Zwrot wplaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.6. SzZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNEJ LUB MAKSYMALNEJ
WIELKO $CI ZAPISU (WYRAZONEJ ILO SCIOWO LUB WARTO SCIOWO)

Liczba akcji, na ktéra moze opiewac¢ zapis sktadany w wykonaniu prawa poboru jest pochodng liczby
praw poboru posiadanych przez inwestora w chwili sktadania zapisu. Na kazdg jedng dotychczasowg
akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 5 wrzesnia 2007 roku, przypada
jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia dwéch Akcji Serii E.

W trybie wykonywania prawa poboru mozna wigc ztozyé zapis maksymalnie na liczbe akcji, ktéra
wynika ze wszystkich posiadanych praw poboru. Zapis musi dla swej waznosci opiewa¢ na co
najmniej jedng Akcje Serii E.

Stosownie do art. 436 § 2 Kodeksu spotek handlowych osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na
koniec dnia ustalenia prawa poboru (5 wrzesnia 2007 r.) moga, w terminie wykonania prawa poboru,
ztozy¢ zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych. Zapis ztozony na
wiekszg liczbe akcji bedzie traktowany, jak ztozony na 1.664.844 akcji. Zapis dodatkowy musi dla swej
waznosci opiewac na co najmniej jedng Akcje Serii E.

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad w trybie art. 436 8 4 Kodeksu spétek handlowych sktadajg zapis
na Akcje Serii E w liczbie nie wiekszej, niz pozostata do objecia po ztozeniu zapiséw w wykonaniu
prawa poboru i zapiséw dodatkowych. Zapis zlozony na wiekszg liczbe niz pozostata do objecia
traktowany bedzie, jako ziozony na liczbe akcji pozostatych do objecia. Doktadana liczba akciji
nabywana przez takich inwestoréw wynika¢ bedzie z uzgodnieh poczynionych z Zarzadem.

5.1.7. WSKAZANIE TERMINU , W KTORYM MO ZLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU

W zwigzku z art. 51. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w okresie waznosci prospektu emisyjnego,
Emitent ma obowigzek niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz terminie 24 godzin przekazywa¢ Komisji,
w formie aneksu do prospektu emisyjnego wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje
o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w sposéb znaczacy wptynaé na ocene
papieru wartosciowego, o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego. Obowigzek ten ustaje w dniu rozpoczecia notowan Akcji Serii E na rynku regulowanym.
W mysl art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli po rozpoczeciu subskrypcji do publicznej
wiadomosci zostat udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérym ich emitent powzigt wiadomosé przed
przydziatem, osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma
prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na
pismie ztozone w firmie inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe. W takim przypadku Emitent jest
zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatlu papieréw wartosciowych w celu
umozliwienia realizacji tego prawa. Jezeli wiec przed dokonaniem przydziatu Akcji Serii E Emitent
powezmie wiadomos¢ o nowym zdarzeniu lub okolicznosci, termin przydziatu akcji zostanie
przedtuzony do dwéch dni roboczych od udostepnienia aneksu. Informacja o przesunieciu terminu
przydziatu zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie
publiczne;.

W przypadku zaistnienia takiego przypadku Emitent dokona zwrotu kwoty uiszczonej tytutem
optacenia Akcji Serii E w terminie 2 tygodni od dnia zlozenia oswiadczenia, o ile oswiadczenie to
ztozone zostanie w trakcie trwania subskrypciji. W przypadku ztozenia oswiadczenia po uptywie tego
okresu, zwrot srodkéw nastgpi w terminie 2 tygodni od dnia dokonania przydziatu akcji. Zwrot zostanie
dokonany w spos6b wiasciwy do przekazania srodkéw w przypadku niedojscia emisji do skutku albo
tez na rachunek wskazany w oswiadczeniu od uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
o ile w oswiadczeniu zostanie wskazany inny rachunek.
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Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Wszelkie konsekwencje
z tytutlu podania niewtasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot Srodkow,
ponosi osoba skiadajgca oswiadczenie.

5.1.8. SPOSOB | TERMINY PRZEWIDZIANE NA WNOSZENIE WPLAT NA PAPIERY
WARTO SCIOWE ORAZ DOSTARCZENIE PAPIEROW W ARTOSCIOWYCH

5.1.8.1WPLATY NA AKCJE SERII E

W przypadku inwestorow, ktérzy sktadaja zapisy na akcje w zwiazku z prawami poboru zapisanymi na
rachunku papieréw wartosciowych w chwili sktadania zapisu (zapisy podstawowe) lub inwestoréw,
ktérzy mieli prawa poboru zapisane na tym rachunku w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe)
wymaga sie, aby s$rodki na oplacenie akcji znalazty sie na wilasciwym rachunku danej firmy
inwestycyjnej najpézniej w chwili sktadania zapisu.

W przypadku zapiséw sktadanych w zwigzku z zapisaniem praw poboru na koncie Sponsora Emisiji,
wptaty powinny by¢ dokonywane w terminie i w sposob okreslony przez Sponsora Emisji — Dom
Maklerski Banku Handlowego S.A..

W przypadku zapiséw sktadanych przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad inwestorzy dokonujg
wptat na akcje na rachunek Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A.:

70 1740 0006 0000 3000 0002 4180

Whplata na Akcje Serii E musi wptyng¢ na rachunek Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A. najpézniej
w chwili sktadania zapisu. Za termin dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkow pienieznych.
Zapis bez dokonania petnej wplaty jest niewazny. Wptaty moga byé dokonane wytacznie w ztotych
polskich.

Dopuszczalne sag nastepujace formy dokonywania wptat:

= przelewem,

= gotéwka w POK przyjmujacym zapis,

= powyzszymi sposobami tacznie

Whptaty na Akcje Serii E powinny byé dokonywane z adnotacja: ,Wptlata na akcje Serii E POLNA”.
Woptaty na Akcje Serii E nie podlegajg oprocentowaniu.

Zgodnie z Ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzania do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz
przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505 z pézn. zm.) dom
maklerski ma obowigzek rejestracji nastepujacych transakcji :

1. kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegélnym uwzglednieniem wptat gotowkowych lub polecen
przelewu powyzej 15.000 EUR,

2. réwniez mniejszych wptat, ze szczegélnym uwzglednieniem wptat gotéwkowych lub polecen
przelewu nastepujacych po sobie w ciagu krotkiego czasu, przekraczajacych w sumie kwote 15.000
EUR,

3. kazdej wptaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, ktére sg dokonywane
w okolicznosciach $wiadczacych, ze mogg one mie¢ na celu lokowanie $rodkéw pienieznych
pochodzacych z przestepstwa lub majgcych zwigzek z przestepstwem.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz
0 przeciwdziataniu finansowania terroryzmu (Dz. U. Nr 116, poz. 1216 z pézn. zmianami) dom
maklerski ma obowigzek rejestracji transakciji, gdy jej okolicznosci wskazujg, ze $rodki mogq
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter
lub gdy zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popelnieniem przestepstwa,
0 ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553 i nr
128 poz. 840, z pézn. zmianami).

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje
o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z wyzej okreslonymi zasadami.
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Stosownie do Uchwaty nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego w sprawie trybu postepowania bankéw
w przypadku prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkéw prowadzenia rejestru wptat
gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na rzecz
ktorych wptata zostala dokonana (Dz. Urz. NBP nr 18 poz. 40) informacja o wptacie gotowkowej,
ktorej wartos¢ przekracza réwnowartos¢ 10.000 EUR oraz dane dotyczace m.in. osoby dokonujacej
wptaty oraz osoby, w imieniu ktorej wplata jest dokonywana, zostang zamieszczone w rejestrze
prowadzonym przez bank. Osoba dokonujgca takiej wptaty zobowigzana jest do okazania
odpowiednich dokumentéw w celu identyfikacji swojej tozsamosci oraz tozsamosci osoby, w ktorej
imieniu dokonuje wptaty.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest zobowigzany przeciwdziata¢ wykorzystaniu
swojej dziatalnosci dla celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy
z dnia 6 czerwca 1997 Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553 i nr 128 p0z.840, z p6zn. zmianami) lub
w celu ukrycia dziatah przestepczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci,
0 ktérych mowa powyzej, bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto, zgodnie z art.106 ust.4
Prawa Bankowego bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotowkowych powyzej
okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujgcych wptlaty i na ktorych rzecz wplata zostata
dokonana. Wysokos$¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktdrym mowa powyzej, oraz tryb
postepowania bankéw w przypadkach, o ktérych mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997
Kodeks Karny (Dz. U. Nr 88 poz. 553 i nr 128 poz. 840) ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych
w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie przestrzega zasad postepowania okreslonych w art. 106 ust.
4 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wytagcza odpowiedzialnosci karnej,
jezeli czyn wypeinia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze
wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.
W takim wypadku jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialy
zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode
wynikig ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze wplaty na Akcje Serii E dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarczg powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 22 ustawy z dn. 2 lipca
2004 roku — O swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

5.1.8.2 DOSTARCZENIE AKCJI SERII E

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi prawa ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych powstajg z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi za rachunki papieréw wartosciowych uznaje takze zapisy
dotyczace tych papierow dokonane w zwigzku z ich subskrypcja przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerska, o ile identyfikujg one osoby, ktérym przystuguja prawa z papieréw
wartosciowych i jesli zostaly one zarejestrowane w KDPW. W mys$l art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej emitent planujacy takze
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym jest zobowigzany podpisaé
z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bytaby taka rejestracja. Z uwagi na okolicznos¢, ze zamiarem
Emitenta jest dopuszczenie Akcji Serii E do obrotu na rynku regulowanym, nabycie Akcji Serii E
nastapi wraz z ich rejestracjg w KDPW. Akcje zostang zarejestrowane w KDPW po wydaniu przez
Sad Rejestrowy postanowienia 0 zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji Akcji Serii E i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Natomiast
po dokonaniu przydziatu akcji w KDPW zostang zarejestrowane PDA Serii E.

W przypadku inwestorow, skladajacych zapisy w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A.
w zwigzku z petnieniem funkcji Sponsora Emisji, ktérzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji Serii
E (jej wzér stanowi Zatacznik nr 2 do Prospektu) PDA zostang zapisane na rachunku Sponsora emisji
dla PDA Serii E i Akcji Serii E. Po zarejestrowaniu PDA w KDPW inwestorzy ci bedg mogli odebrac
potwierdzenia nabycia PDA. Jezeli nie zlozg oni w instytucji finansowej prowadzacej ich rachunek
papierow wartosciowych dyspozycji deponowania PDA na ten rachunek w terminie pozwalajacym na
zaksiegowanie PDA przed rejestracjg Akcji Serii E w KDPW, Akcje Serii E zostang zapisane na
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rachunku Sponsora emisji dla Akcji Serii E. Po zarejestrowaniu Akcji Serii E w KDPW inwestorzy ci
beda mogli odebra¢ potwierdzenie nabycia Akcji Serii E. Potwierdzenia nabycia PDA Serii E i Akcji
Serii E inwestorzy bedg mogli otrzyma¢ w sposdb obowigzujacy w podmiocie petnigcym funkcje
Sponsora emisji PDA Serii E i Akcji Serii E w terminie zgodnym z przyjetymi tam zasadami, jednak nie
diuzszym, niz 2 tygodnie od dnia zarejestrowania danych papieréw wartosciowych w KDPW.

Pozostali inwestorzy, ktérym przydzielono akcje nie odbieraja potwierdzenia nabycia PDA, czy Akcji
Serii E. Niezwlocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostang one zaksiegowane na ich
rachunkach papieréw wartosciowych, na ktérych w dniu skfadania zapisu na Akcje Serii E zapisane
byly prawa poboru (zapis podstawowy) lub na rachunku, na ktérym prawo poboru zostalo zapisane
w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) albo na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania
Akcji Serii E.

Zapisanie Akcji Serii E na odpowiednich rachunkach papieréw wartosciowych nastapi w dniu ich
rejestracji w KDPW. PDA ulegng wowczas zamianie na Akcje Serii E bez koniecznosci dokonywania
dodatkowych czynno$ci przez ich wiascicieli.

5.1.9. SzCZEGOLOWY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNEJ
WIADOMO SCI WRAZ ZE W SKAZANIEM DATY , KIEDY TO NAST API

Emisja Akcji Serii E dojdzie do skutku, jezeli uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego

0 dokonaniu wpisu do KRS podwyzszenia kapitalu zaktadowego wynikajacego z emisji co najmnigj

jednej Akcji Serii E.

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji Serii E, co nastapi najp6zniej 18 listopada 2008

r. informacja o wynikach przydziatu akcji zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie

przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publiczne;j.

Kierujac sie wymogami art. 439 82 Kodeksu spétek handlowych wykazy osob, ktérym przydzielono

Akcje Serii E, ze wskazaniem liczby przyznanych kazdej z nich Akcji Serii E, powinny zostaé

udostepnione najpozniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu Akcji Serii E i pozostawiony do wgladu

w ciggu nastepnych dwéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byly przyjmowane.

O postanowieniu Sadu Rejestrowego i dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje, zgodnie z art. 56

ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej.

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku jezeli:

= do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostang poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidtowo
wplaty na co najmniej jedng Akcje Serii E, albo

» na skutek zlozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw zlozonego zapisu, o ktérym mowa
w pkt. 5.1.7 Rozdzialu IV Prospektu okaze sie, ze nie subskrybowano zadnej Akcji Serii E, albo

= w ciggu szes$ciu miesiecy od daty wydania przez KNF decyzji w sprawie zatwierdzenia Prospektu
Zarzad nie zlozy w Sadzie Rejestrowym wniosku o0 rejestracje podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki wynikajacego z emisji Akcji Serii E, albo

= Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odméwi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji Serii E.

O zaistnieniu okolicznosci powodujgcych niedojscie emisji do skutku i niedojsciu emisji do skutku
Zarzad Emitenta poinformuje w trybie art. 56 ust. 1 oraz art. 58 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje Serii E zostang zwrdcone
inwestorom w terminie dwdch tygodni od ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku

Zwrot $rodkow pienieznych osobom, ktére dokonaly wptat na wieksza, niz przydzielong liczbe Akcji
Serii E bedzie dokonywany na rachunki inwestycyjne prowadzone przez instytucje finansowe,
w ktorych poszczegolni inwestorzy ztozyli zapisy na Akcje Serii E. W przypadku zapiséw sktadanych
przez osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru w dniu jego ustalenia
zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu s$rodki sg nastepnie przekazywane na rachunki
w bankach-depozytariuszach, z zachowaniem terminu dwéch tygodni, o ktérym mowa w akapicie
powyzej.

W przypadku zapis6w sktadanych w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A. w zwigzku
z petnieniem funkcji Sponsora Emisji zwrot wptaconych kwot nastgpi w sposéb wynikajacy z zasad
obowigzujgcych w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A..

W przypadku zapiséw skladanych Domu Maklerskim AmerBrokers S.A. przez inwestoréw
wytypowanych przez Zarzad, zwrot kwot nastgpi na rachunek wskazany w formularzu zapisu.
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Wszelkie konsekwencje z tytulu podania niewlasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zostaé
dokonany zwrot srodkdw, ponosi skladajacy zapis.

Zwrot wplaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

W przypadku, gdy niedojscie emisji do skutku spowodowane bedzie nie zlozeniem przez Emitenta
wniosku do Sadu Rejestrowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego w ciggu szesciu
miesiecy od daty wydania przez KNF zgody na zatwierdzenie Prospektu, Emitent bedzie ponosit
wobec oséb, ktorym przydzielit Akcje Serii E odpowiedzialno$¢ na podstawie art. 415 Kodeksu

cywilnego.

5.1.10.PROCEDURY ZWI AZANE Z WYKONANIEM PRAW PIERWOKUPU , ZBYWALNO SC
PRAW DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ SPOSOB
POSTEPOWANIA Z PRAWAMI DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH ,
KTORE NIE ZOSTALY WYKONANE

Wykonanie prawa poboru nastepuje poprzez ziozenie zapisu na Akcje Serii E w liczbie wynikajacej
z liczby posiadanych praw poboru. Na kazda jedng dotychczasowa akcje Emitenta, posiadang na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 5 wrzesnia 2007 roku, przypada jedno prawo poboru. Jedno
prawo poboru uprawnia do objecia dwoch Akcji Serii E.

Szczegotowe zasady skladania zapiséw na Akcje Serii E przedstawiono w pkt. 5.1.3.2 Rozdziatu IV
Prospektu, natomiast dokonywania wptat na Akcje Serii E w pkt. 5.1.8.1 Rozdziatu IV Prospektu.

Prawa poboru Akcji Serii E majg nieograniczong zbywalnos¢. Ich obr6t moze byé dokonywany
w sposob przewidziany dla obrotu prawami majgtkowymi. Prawa poboru mogg by¢ réwniez
przedmiotem obrotu, zachodzgcego na zasadach okreslonych w przepisach obowigzujgcych na GPW.
Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW prawa poboru sg dopuszczone do obrotu gieldowego poczawszy od
dnia nastepujagcego po dniu prawa poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni dokument
informacyjny (w przypadku Emitenta niniejszy Prospekt Emisyjny), zatwierdzony przez wiasciwy organ
(w przypadku Emitenta przez KNF). Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gietldowego GPW
prawa poboru sg notowane na GPW poczawszy od sesji gieldowej przypadajacej nastepnego dnia
sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej
emisji, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa
poboru sg notowane po raz ostatni na ses;ji gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed
dniem zakonczenia przyjmowania zapisOw na akcje. Jednostka transakcyjna jest jedno prawo poboru.
Biorac pod uwage powyzsze regulacje ostatnim dniem notowania prawa poboru bedzie 3 listopada
2008 roku.

Szczego6towy terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w komunikacie Zarzadu GPW.

Niezaleznie od sposobu przenoszenia prawa poboru, jego wykonanie bedzie mozliwe pod warunkiem
zapisania go na rachunku papieréw wartosciowych najpézniej ostatniego dnia przyjmowania zapisow
przewidzianego dla wykonywania praw poboru, tj. 6 listopada 2008 roku.

Zgodnie z 8 12 ust. 2 Regulaminu GPW prawa poboru sg dopuszczone do obrotu gieldowego pod
warunkiem ich zarejestrowania w KDPW. W mys$|l § 83 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych wprowadzenie do depozytu praw poboru polega na ich zarejestrowaniu
zgodnie ze stanami kont depozytowych, na ktorych zapisane sa akcje dajace prawa poboru.

Stosownie do art. 436 8§ 2 Kodeksu spétek handlowych osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na
koniec dnia ustalenia prawa poboru (5 wrze$nia 2007 r.) moga, w terminie wykonania prawa poboru,
ztozy¢ zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.

Osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, w przypadku
pézniejszego zbycia prawa poboru rezygnujg z mozliwosci jego wykonania, nie tracac przy tym
uprawnienia do zlozenia zapisu dodatkowego na akcje.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktore nie zostaty objete
w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych, zarzad ich Emitenta przydziela
wedlug wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym,
jezeli nie wszystkie Akcje Serii E zostang objete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania zapisow
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dodatkowych, Zarzad moze zwréci¢ sie do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestorow
Z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E.

Emitent zamierza doprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowym GPW PDA Serii E. W tym celu
jeszcze przed rozpoczeciem subskrypcji zawarta zostanie umowa z KDPW prowadzaca do
dematerializacji Akcji Serii E i PDA Serii E i umozliwiajgca ich notowania na GPW. Rejestracja PDA
nastapi po dokonaniu przez Zarzad przydziatu akcji.

Nabycie Akcji Serii E nastgpi wraz z ich rejestracja w KDPW po wydaniu przez Sad Rejestrowy
postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji Akcji Serii E i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. PDA ulegng woéwczas konwersji
na Akcje Serii E.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

5.2.1. RODZAJE INWESTOROW , KTORYM OFEROWANE S A PAPIERY WARTO SCIOWE .
W PRZYPADKU, GDY OFERTA JEST PRZEPROWADZANA JEDNOCZE SNIE NA
RYNKACH W DWOCH LUB WI EKSZEJ LICZBIE KRAJOW | GDY TRANSZA JEST
ZAREZERWOWANA DLA KTOREGO $ Z TYCH RYNKOW , NALE ZY WSKAZA C TAK A
TRANSZE

Zgodnie z Uchwatg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r. Akcje Serii E oferowane sg do objecia
dotychczasowym akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknieta, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych).
Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii E sg wszyscy posiadajacy prawo
poboru w chwili sktadania zapisu:
= osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 5 wrze$nia
2007 roku, ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii E,
= osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii E i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spdétek handlowych osoby bedgce akcjonariuszami
spéiki publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru,
ztozy¢ jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.
W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii E sg
takze osoby bedace wtascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w
chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru.
W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba
nie bedzie posiada¢ praw poboru, zachowuje ona prawo do ztozenia wytgcznie zapisu dodatkowego
na Akcje Serii E.
Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wtascicielami akcji na
koniec dnia ustalenia prawa poboru mogg jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii E w liczbie wynikajacej
z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy). Nie mogg one ztozyé zapisu
dodatkowego.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych akcje, ktore nie zostaty objete
w trybie realizacji prawa poboru i skladania zapisow dodatkowych, Zarzad Emitenta przydziela wedhug
wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie
wszystkie Akcje Serii E zostang objete w trybie realizacji prawa poboru i skladania zapiséw
dodatkowych, Zarzad moze zwrdci¢ sie do wytypowanych wedlug wlasnego uznania inwestorow
Z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E.

5.2.2. ZAMIARY ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY | CZtONKOW ORGANOW
ZARZ ADZAJACYCH, NADZORCZYCH LUB ADMINISTRACYJNYCH EMITENTA CO
DO UCZESTNICTWA W SUBSKRYPCJI W RAMACH OFERTY

Wedle wiedzy Emitenta, znaczni akcjonariusze nie wykluczajg uczestnictwa w subskrypcji Akcji Serii
E. Czlonkowie Zarzadu na dzien zatwierdzenia Prospektu nie byli akcjonariuszami Spétki i nie
posiadali praw poboru Akcji Serii E. Na dzien zatwierdzenia prospektu nie przewidujg oni udziatu
w subskrypcji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Wiestaw
Piwowar, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan Adam Swietlicki vel Wegorek, Sekretarz Rady
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Nadzorczej — Pan Wiadystaw Wojtowicz, Czlonek Rady Nadzorczej — Pan Jarostaw Iwaniec oraz
Cztonek Rady Nadzorczej — Pani Grazyna Kotar o$dwiadczyli, ze nie zamierzajg nabywaé Akcji Serii E.
W przypadku skorzystania z praw poboru przez gtownego akcjonariusza Spoétki, Pana Zbigniewa
Jakubasa, nabedzie on ponad 5% oferowanych akgciji.

5.2.3. INFORMACJE PODAWANE PRZED PRZYDZIALEM

5.2.3.1. PODzIAt OFERTY NA TRANSZE ZE WSKAZANIEM TRANSZ DLA INWESTOROW
INSTYTUCJONALNYCH , DROBNYCH (DETALICZNYCH ) INWESTOROW | PRACOWNIKOW EMITENTA
ORAZ WSZELKICH INNYCH TRANSZ

Charakter oferty Akcji Serii E powoduje, ze nie wystepuje podzial na jakiekolwiek transze.
W przypadku jednak, gdyby nie wszystkie akcje zostaty objete w trybie skiladania zapiséw
w wykonaniu prawa poboru i zapisow dodatkowych, Zarzgd ma prawo zwrdcié¢ sie do wytypowanych
wedlug wlasnego uznania inwestoréw z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii E.

5.2.3.2. ZASADY OKRESLAJACE SYTUACJE, W KTOREJ MO ZE DOJSC DO ZMIANY WIELKO SCI
TRANSZ (CLAW -BACK), MAKSYMALNA WIELKO SC PRZESUNIECIA ORAZ MINIMALNE W ARTOSCI
PROCENTOWE DLA POSZCZEGOLNYCH TRANSZ

Z uwagi na brak podziatu oferty Akcji Serii E na transze, rozwigzania te nie majg zastosowania.

5.2.3.3. METODA LUB METODY PRZYDZIALU , KTORE BEDA STOSOWANE W ODNIESIENIU DO
TRANSZ DETALICZNYCH | TRANSZ DLA PRACOWNIKOW EMITENTA W PRZYPADKU
NADSUBSKRYPCJI W TYCH TRANSZACH

Z uwagi na brak podziatu oferty Akcji Serii E na transze, rozwigzania te nie majg zastosowania.

5.2.3.4. OPIS WSZYSTKICH WCZE SNIEJ USTALONYCH SPOSOBOW PREFERENCYJNEGO
TRAKTOWANIA OKRE SLONYCH RODZAJOW INWESTOROW LUB OKRE SLONYCH GRUP
POWIAZANYCH (WLACZNIE Z PROGRAMAMI DLA RODZIN | OSOB ZAPRZYJA ZNIONYCH) PRZY
PRZYDZIALE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH , Z PODANIEM WARTO SCI OFERTY ZAREZERWOWANEJ]
DLA TAKIEGO PREFERENCYJNEGO PRZYDZIALU JAKO PROCENT CALO SCI OFERTY ORAZ
KRYTERIOW KWALIFIKUJ ACYCH DO TAKICH RODZAJOW LUB GRUP

Rozwigzania te nie majg zastosowania do publicznej oferty Akcji Serii E.

5.2.3.5.INFORMACJA, CZY SPOSOB TRAKTOWANIA , PRZY PRZYDZIALE , ZAPISOW LUB OFERT NA
ZAPISY MOZE BYC UZALEZNIONY OD TEGO, PRZEZ JAKI PODMIOT LUB ZA PO SREDNICTWEM
JAKIEGO PODMIOTU S A ONE DOKONYWANE

Charakter emisji wyklucza przyznawanie jakichkolwiek preferencji przy dokonywaniu przydziatu akcji,
na ktére ztozono zapisy w zwigzku z wykonaniem prawa poboru, a takze w przypadku zapisow
dodatkowych.

Natomiast w odniesieniu do akcji przydzielanych wobec nie subskrybowania wszystkich akcji
w okreslonym wyzej trybie, art. 436 § 4 Kodeksu spotek handlowych przyznaje Zarzadowi dowolnosc¢
przy przydzielaniu akcji, z zastrzezeniem ze nie mogg by¢ jednak obejmowane ponizej ceny
emisyjnej.

5.2.3.6.DOCELOWA MINIMALNA WIELKO $C POJEDYNCZEGO PRZYDZIALU W RAMACH TRANSZY
INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

Sytuacja ta nie ma zastosowania do publicznej oferty Akcji Serii E.

5.2.3.7 WARUNKI ZAMKNI ECIA OFERTY , JAK ROWNIE Z NAJWCZE SNIEJSZY MO ZLIWY TERMIN JEJ
ZAMKNI ECIA

Prospekt Emisyjny Akcji Zaktady Automatyki POLNA S.A. 163



Rozdziat IV. Czeg$¢ Ofertowa

Emitent zaklada, ze publiczna oferta Akcji Serii E zakonczy sie nie p6zniej, niz 18 listopada 2008 r.
Jezeli jednak w wyniku wykonania prawa poboru i skladania zapiséw dodatkowych objete zostang
wszystkie oferowane akcje, ostatnim dniem sktadania zapiséw bedzie 6 listopada 2008 r.

5.2.3.8 M OZLIWO SC SKLADANIA W IELOKROTNYCH ZAPISOW

Kazdy inwestor wykonujgcy prawo poboru moze ztozyé dowolng liczbe zapis6w na Akcje Serii E,
jednak taczna liczba Akcji Serii E, na ktéra opiewaja zapisy nie moze by¢ wieksza, niz wynikajgca
z posiadanych praw poboru.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu spétek handlowych osoby bedace akcjonariuszami
spotki publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru,
zlozy¢ jednoczesnie zapis dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.
Inwestor wytypowany do ztozenia zapisu przez Zarzad, w wypadku nie subskrybowania w wykonaniu
prawa poboru i zapisow dodatkowych wszystkich oferowanych akcji, zapisuje sie na akcje w sposéb
wynikajacy ustalen z Zarzadem.

5.2.4. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA INWESTOROW O LICZBIE PRZYDZIELONYCH
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH WRAZ ZE WSKAZANIEM , CZY DOPUSZCZALNE
JEST ROZPOCZECIE OBROTU PRZED DOKONANIEM TEGO ZAWIADOMIENIA

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji Serii E informacja o wynikach przydziatu akcji
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58
Ustawy o ofercie publicznej.

Kierujac sie wymogami art. 439 82 Kodeksu spétek handlowych wykazy osob, ktérym przydzielono
Akcje Serii E, ze wskazaniem liczby przyznanych kazdej z nich Akcji Serii E, powinny zostaé
udostepnione najpozniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu Akcji Serii E i pozostawiony do wgladu
w ciggu nastepnych dwoch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byly przyjmowane.

W przypadku inwestoréw skladajacych zapisy w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A.
w zwigzku z petnieniem funkcji Sponsora Emisji, ktérzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji Serii
E (jej wzér stanowi Zatgcznik nr 2 do Prospektu) PDA zostang zapisane na rachunku Sponsora emisji
dla PDA Serii E i Akcji Serii E. Po zarejestrowaniu PDA w KDPW inwestorzy ci beda mogli odebrac
potwierdzenia nabycia PDA. Jezeli nie zlozg oni w instytucji finansowej prowadzacej ich rachunek
papieréw wartosciowych dyspozycji deponowania PDA na ten rachunek w terminie pozwalajagcym na
zaksiegowanie PDA przed rejestracjg Akcji Serii E w KDPW, Akcje Serii E zostang zapisane na
rachunku Sponsora emisji dla Akcji Serii E. Po zarejestrowaniu Akcji Serii E w KDPW inwestorzy ci
beda mogli odebra¢ potwierdzenie nabycia Akcji Serii E. Potwierdzenia nabycia PDA Serii E i Akcji
Serii E inwestorzy bedg mogli otrzyma¢ w sposdb obowigzujacy w podmiocie petnigcym funkcje
Sponsora emisji PDA Serii E i Akcji Serii E w terminie zgodnym z przyjetymi tam zasadami, jednak nie
diuzszym, niz 2 tygodnie od dnia zarejestrowania danych papieréw wartosciowych w KDPW.

Pozostali inwestorzy, ktérym przydzielono akcje nie odbieraja potwierdzenia nabycia PDA, czy Akcji
Serii E. Niezwlocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostang one zaksiegowane na ich
rachunkach papieréw wartosciowych, na ktérych w dniu skfadania zapisu na Akcje Serii E zapisane
byly prawa poboru (zapis podstawowy) lub na rachunku, na ktérym prawo poboru zostalo zapisane
w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) albo na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania
Akcji Serii E.

Emitent zamierza doprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowym GPW PDA Akcji Serii E i Akcje Serii
E.

Obrét Akcjami Serii E bedzie mozliwy po ich zarejestrowaniu w KDPW, co nastapi po zawarciu przez
Emitenta Umowy, ktorej przedmiotem bedzie taka rejestracja i po wydaniu przez Sad Rejestrowy
postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji Akcji Serii E oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. PDA ulegng woéwczas
zamianie na Akcje Serii E bez koniecznosci dokonywania dodatkowych czynnosci przez ich
wiascicieli.

5.2.5. NADPRZYDZIAL | OPCJA DODATKOWEGO PRZYDZIALU TYPU , GREEN SHOE”
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Rozwigzania tego nie przewidziano w przypadku oferty Akcji Serii E.

5.3. CENA

5.3.1. WSKAZANIE CENY , PO KTOREJ BEDE OFEROWANE PAPIERY WARTO SCIOWE .

Zgodnie z Uchwalg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r. cena emisyjna Akcji Serii E wynosi 3,80 zi.
za jedng Akcje Serii E.

Z nabyciem Akcji Serii E w ramach oferty publicznej nie wigzg sie bezposrednio dodatkowe optaty lub
prowizje za wyjatkiem prowizji pobieranych za przelew lub wptate gotowkowa na pokrycie Akcji Serii
E. W przypadku, gdyby podmiot zamierzajacy ziozy¢ zapis na Akcje Serii E chciat zlozy¢ takze
dyspozycje deponowania akcji nie posiadajac we witasciwej instytucji otwartego rachunku papieréw
wartosciowych, musi sie liczy¢ z obarczeniem go kosztami z tytutu otwarcia i prowadzenia takiego
rachunku, zgodnie z tabelg optat i prowizji danej instytucji.

5.3.2. ZASADY PODANIA DO PUBLICZNEJ WIADOMO SCI CENY PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH W OFERCIE

Cena emisyjna Akcji Serii E wskazana jest w Prospekcie Emisyjnym.

5.3.3. JEZELI POSIADACZOM  AKCJI EMITENTA PRZYSLUGUJE PRAWO
PIERWOKUPU | PRAWO TO ZOSTANIE OGRANICZONE LUB COFNI ETE,
WSKAZANIE PODSTAWY CENY EMISJI , JEZELI EMISJA JEST DOKONYWANA ZA
GOTOWKE, WRAZ Z UZASADNIENIEM | BENEFICJENTAMI TAKIEGO
OGRANICZENIA LUB COFNI ECIA PRAWA PIERWOKUPU

Akcje Serii E sg oferowane w zwigzku z Uchwalg nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r.
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji zamknietej, w rozumieniu art. 431 § 1 pkt
2 Kodeksu spotek handlowych Nie istnieje instytucja prawna pozwalajagca na zmiane charakteru
subskrypcji Akcji Serii E z pominigciem postanowien WZA.

5.3.4. W PRZYPADKU, GDY WYSTEPUJE LUB MOZE WYSTEPOWAC ZNACZACA
ROZBIE ZNOSC POMIEDZY CENA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W OFERCIE
PUBLICZNEJ A FAKTYCZNYMI KOSZTAMI GOTOWKOWYMI PONIESIONYMI NA
NABYCIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH PRZEZ CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH , ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH ALBO OSOBY
ZARZADZAJACE  WYZSZEGO  SZCZEBLA LUB OSOBY  POWIAZANE
W TRANSAKCJACH PRZEPROWADZONYCH W CI AGU OSTATNIEGO ROKU, LUB
TEZ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA ONI PRAWO NABYC -
POROWNANIE OPLAT ZE STRONY INWESTOROW W OFERCIE PUBLICZNEJ ORAZ
EFEKTYWNYCH WPLAT GOTOWKOWYCH DOKONANYCH PRZEZ TAKIE OSOBY

W ciggu ostatniego roku osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie nabywaly i nie
zbywaty akcji Emitenta. Osoby te zobowigzane sg informowaé Emitenta o zawieranych transakcjach
a ten, przekazywac uzyskane informacje do wiadomosci publicznej. Komunikaty Emitenta, w tym
traktujgce o transakcjach dokonywanych przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, s dostepne na
stronie internetowej Emitenta: www.polna.com.pl .

We wrzeéniu lub pazdzierniku 2008 r. Emitent zamierza przeprowadzi¢ subskrypcje 100.000 akciji serii
F, ktore zaoferuje kluczowym pracownikom Spétki w ramach programu motywacyjnego. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie ustalono jeszcze ceny emisyjnej akcji serii F.
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5.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

5.4.1. NAZWA | ADRES KOORDYNATORA (OW) CALOSCI | POSZCZEGOLNYCH CZ ESCI
OFERTY ORAZ, W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI LUB OFERENTOWI |,
PODMIOTOW ZAJMUJ ACYCH SIE PLASOWANIEM W RO ZNYCH KRAJACH ,
W KTORYCH MA MIEJSCE OFERTA

Podmiotem petnigcym funkcje oferujacego Akcje Serii E w ramach oferty publicznej jest Dom
Maklerski AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Zapisy na Akcje Serii E
sklada¢ mozna w firmach inwestycyjnych, w ktérych prawa poboru sg zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych (zapisy podstawowe w wykonaniu prawa poboru) lub w ktérych prawa
poboru zapisane zostaty w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe).

W przypadku oséb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w bankach-depozytariuszach, lub w przypadku osob uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego,
ktérym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu, zapisy na
Akcje Serii E skltadane sg w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki depozytariusze.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw dodatkowych nie wszystkie
Akcje Serii E zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii E, skladane przez
inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane takze w siedzibie Oferujgcego - Dom Maklerski
AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a w Warszawie, Millennium Plaza, X pietro.

Oferta Akcji Serii E jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

5.4.2. NAZWA | ADRES AGENTOW DS. PLATNOSCI | PODMIOTOW SWIADCZ ACYCH
USLUGI DEPOZYTOWE W KA ZDYM KRAJU

Akcje Serii E zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A., z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

5.4.3. NAZWA | ADRES PODMIOTOW , KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA
EMISJI NA ZASADACH W IAZACEGO ZOBOWI AZANIA ORAZ NAZWA | ADRES
PODMIOTOW , KTORE PODJELY SIE PLASOWANIA OFERTY BEZ WI AZACEGO
ZOBOWIAZANIA LUB NA ZASADZIE ,DOLOZENIA WSZELKICH STARA N”.
WSKAZANIE ISTOTNYCH CECH UMOW , WRAZ Z USTALONYM LIMITEM
GWARANCJI . W SYTUACJI, GDY NIE CALA EMISJA JEST OBJ ETA GWARANCIJ A,
NALEZY WSKAZAC CZESC NIE PODLEGAJACA GWARANCJI. WSKAZANIE
OGOLNEJ KWOTY PROWIZJI ZA GWARANTOWANIE | ZA PLASOWANIE

Zarzad Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia umowy dotyczacej gwarantowania oferty Akcji
Serii E.

Podmiotem petnigcym funkcje oferujgcego Akcje Serii E w ramach oferty publicznej jest Dom
Maklerski AmerBrokers S.A., Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa. Wynagrodzenie z tytutu
oferowania akcji wyniesie okoto 100.000 zi.

5.4.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMISJI

Zarzad Emitenta nie posiada uprawnienia do zawarcia umowy dotyczacej gwarantowania oferty Akcji
Serii E.
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6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH DO OBROTU
| USTALENIADOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTO SCIOWE SA LUB
BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU ,
Z UWZGL EDNIENIEM ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM
LUB INNYCH RYNKACH ROWNOWA ZNYCH WRAZ Z OKRE SLENIEM
TYCH RYNKOW

Oferowane Akcje Serii E w liczbie do 1.664.844Emitent planuje wprowadzi¢ do obrotu na rynku
podstawowym GPW. Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu gietdowego po
wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia
kapitalu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii E oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do
KRS. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi pod
kodem ISIN PLPOLNAOQO015.

Zgodnie z 819 Regulaminu Gietdy akcje nowej emisji Emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg
juz notowane na GPW sg, po spelnieniu okreslonych kryteribw, dopuszczane i wprowadzane do
obrotu gietdowego w uproszczonym trybie, poprzez ztozenie wniosku o ich wprowadzenie do obrotu
gietdowego.

Biorac pod uwage planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji Akcji Serii E intencjg Zarzadu
Emitenta jest wprowadzenie ich do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW w IV kwartale
2008 roku.

Jednakze uwzgledniajgc fakt, ze wystgpienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu
gieldowego zwigzane jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sgdowej podwyzszenia kapitatu
zakladowego oraz dematerializacjg i zarejestrowaniem Akcji Serii E w KDPW, Zarzad Emitenta nie
moze zagwarantowac, ze notowanie AKcji Serii E rozpocznie sie w planowanym terminie.

Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
GPW do 1.664.844 PDA Serii E. Po dokonaniu przydziatu Akcji Serii E Zarzad przedstawi GPW i
KDPW stosowng informacije i wystapi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego
PDA Serii E. Majac na wzgledzie zachowanie ciggtosci notowan, PDA Serii E bedg notowane do dnia
poprzedzajacego dzien debiutu gietdowego Akcji Serii E.

Emitent planuje takze wprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowym GPW 832.422 prawa poboru
Akgcji Serii E.

Prawa poboru Akcji Serii E  bedg przedmiotem obrotu, zachodzacego na zasadach okreslonych
w przepisach obowigzujacych na GPW. Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW prawa poboru sg
dopuszczone do obrotu gieldowego poczawszy od dnia nastepujacego po dniu prawa poboru, o ile
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny (w przypadku Emitenta niniejszy Prospekt
Emisyjny), zatwierdzony przez wtasciwy organ (w przypadku Emitenta przez KNF). Zgodnie ze
Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gieldowego prawa poboru sg notowane na GPW poczawszy od
sesji gieldowej przypadajgcej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do
publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia
sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sg notowane po raz ostatni na ses;ji
gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow
na akcje. Jednostkg transakcyjna jest jedno prawo poboru.

Biorac pod uwage powyzsze regulacje ostatnim dniem notowania prawa poboru bedzie 3 listopada
2008 roku.

Szczego6towy terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w komunikacie Zarzadu GPW.
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu GPW prawa poboru sg dopuszczone do obrotu gieldowego pod
warunkiem ich zarejestrowania w KDPW. W mys$|l § 83 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych wprowadzenie do depozytu praw poboru polega na ich zarejestrowaniu
zgodnie ze stanami kont depozytowych, na ktérych zapisane sg akcje dajace prawa poboru.
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6.2. RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWA ZNE, NA KTORYCH SA
DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ
KLASY , CO PAPIERY WARTO SCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZONE
DO OBROTU

Do obrotu na rynku podstawowym GPW jest dopuszczonych 832.422 akcji o kodzie ISIN
PLPOLNAO00015.

6.3. JEZELI JEDNOCZE SNIE LUB PRAWIE JEDNOCZE SNIE
Z UTWORZENIEM PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, CO DO KTORYCH
OCZEKUJE SIE DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM , PRZEDMIOTEM SUBSKRYPCJI LUB PLASOWANIA O
CHARAKTERZE PRYWATNYM S A PAPIERY WARTO SCIOWE TEJ SAME
KLASY LUB, JEZELI TWORZONE S A PAPIERY WARTO SCIOWE INNEJ
KLASY W ZWI AZKU Z PLASOWANIEM O CHARAKTERZE PUBLICZNYM
LUB PRYWATNYM - SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT
CHARAKTERU TAKICH OPERACJI ORAZ LICZB E | CECHY PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH , KTORYCH OPERACJE TE DOTYCZ A

We listopadzie lub grudniu 2008 r. Emitent zamierza przeprowadzi¢ subskrypcje 100.000 akcji serii F,
ktore zaoferuje pracownikom Spotki w ramach programu motywacyjnego. Akcje zostang zaoferowane
w formie publicznej oferty w drodze subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii F wynosi 3, 80 zt.
za jedng akcje.

6.4. NAZWA | ADRES PODMIOTOW POSIADAJ ACYCH WIAZACE
ZOBOWI AZANIE DO DZIALANIA JAKO PO SREDNICY W OBROCIE NA
RYNKU WTORNYM , ZAPEWNIAJAC PLYNNOSC ZA POMOCA
KWOTOWANIA OFERT KUPNA | SPRZEDA ZY (,BID” | ,, OFFER”), ORAZ
PODSTAWOWYCH WARUNKOW ICH ZOBOWI AZANIA

W przypadku Emitenta brak jest takich podmiotéw.

6.5. STABILIZACJA : W SYTUACJI, GDY EMITENT LUB SPRZEDAJ ACY
AKCJONARIUSZ UDZIELILI OPCJI NADPRZYDZIAtU LUB GDY W INNY
SPOSOB ZAPROPONOWANO POTENCJALNE PODJECIE DZIAtA N
STABILIZUJ ACYCH CENE W ZWI AZKU Z OFERT A

Emitent nie planuje podejmowania dziatan stabilizacyjnych zwigzanych z publiczng ofertg Akcji Serii
E.

/. INFORMACJE NA TEMAT W LASCICIELI PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH OBJ ETYCH SPRZEDAZA.

7.1. DANE PODMIOTU OFERUJACEGO PAPIERY WARTO SCIOWE DO
SPRZEDAZY
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Z uwagi na fakt, ze Akcje Serii E sg oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu
zakladowego, brak jest wtascicieli Akcji Serii E.

7.2. LICZBA | RODZAJ PAPIEROW WARTO SCIOWYCH OFEROWANYCH
PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH WtA SCICIELI PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH

Z uwagi na fakt, ze Akcje Serii E sg oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu
zakladowego, brak jest wiascicieli Akcji Serii E.

7.3. UMOWY ZAKAZU SPRZEDA ZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP” STRONY,
KTORYCH TO DOTYCZY . TRESC UMOWY | WYJ ATKI OD NIEJ.
W SKAZANIE OKRESU OBJ ETEGO ZAKAZEM SPRZEDA ZY

Sytuacja ta nie ma odniesienia do oferty publicznej Akcji Serii E.

8. KOSZTY OFERTY

Koszty emisji Akcji Serii E oraz ich wprowadzenia do obrotu gieldowego obejma: koszty
przygotowania Prospektu, oferowania Akcji Serii E , ustug doradcow Spotki, druku i publikacji
Prospektu oraz ogtoszen obligatoryjnych, dziatan promocyjnych i reklamowych, koszty zwigzane
z optatami uiszczanymi KNF, GPW i KDPW oraz opfaty sadowe i notarialne.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatlu zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii E i ich wprowadzenia do obrotu gietldowego wynosza okoto
283 000,00 zt. Przy ich uwzglednieniu Emitent pozyska z emisji Akcji Serii E okoto 6 043 407 zi.
Powyzsze szacunki zaktadajg, ze zostang objete wszystkie Akcje Serii E.

9. ROZWODNIENIE

9.1. WIELKO S¢C | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERT A

Tabela: Wielko $é¢ i warto $¢
spowodowanego ofert g Akcji Serii E

procentowa maksymalnego mo zliwego rozwodnienia

Struktura akcjonariatu przed
emisja Struktura akcjonariatu po emisji
Udziat w
strukturz
Liczba e Udziat w
Liczba gtoséw | akcjonar Liczba gloséw |  strukturze
Wyszczegoblnienie akcji na WZA iatu Liczba akcji na WZA akcjonariatu
Akcje serii A 564 010| 564 010| 67,8% 564 010 564 010 22,6%
Akcje serii B 168412 | 168 412 20,2% 168 412 168 412 6,7%
Akcje Serii C 81 000 81 000 9,7% 81 000 81 000 3,2%
Akcje Serii D 19 000 19 000 2,3% 19 000 19 000 0,8%
Akcje Serii E 1664 844 1664 844 66,7%
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Razem | 832422| 832422| 100,0% | 2497 266| 2497 266 100,0% |
Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0.

9.2. WSKAZANIE WIELKO SCI | WARTO SCI NATYCHMIASTOWEGO

ROZWODNIENIA , W PRZYP ADKU JESLI DOTYCHCZASOWI

AKCJONARIUSZE NIE OBEJM A NOWEJ OFERTY

Oferta Publiczna Akcji Serii E skierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy. W przypadku, gdy
dotychczasowi akcjonariusze Spotki nie wykonajg przystugujacego im prawa poboru Akgji Serii E, oraz
wszystkie oferowane Akcje Serii E zostang objete przez nowych akcjonariuszy, struktura akcjonariatu
Emitenta przedstawia¢ sie bedzie nastepujgco:

Tabela: Wielko ¢ i warto §¢ procentowa maksymalnego mo zliwego rozwodnienia
spowodowanego ofert g Akcji Serii E
Struktura akcjonariatu przed Struktura akcjonariatu po
emisjg emisji
Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Liczba | gloséw na | strukturze Liczba glosow na strukturze
Wyszczegolnienie akcji WZA akcjonariatu akcji WZA akcjonariatu
Dotychczasowi
akcjonariusze (Akcje
SeriiA, B, C, D) 832422 832422 100,0% | 832422 832 422 33,3%
Zbigniew Jakubas 252 710| 252710 30,4% | 252710 252 710 10,1%
Multico Sp. z 0.0. 7 327 7 327 0,9% 7 327 7 327 0,3%
Pozostali 572 385| 572385 68,8% | 572385 572 385 22,9%
Nowi akcjonariusze
(Akcje serii E) 1664 844 1 664 844 66,7%
Razem 832 422 832 422 100,0% | 2 497 266 2 497 266 100,0%
Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0.
9.3. WSKAZANIE WIELKO S$CI | WARTO SCI NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA W PRZYPADKU JESLI DOTYCHCZASOWI

AKCJONARIUSZE OBEJM A NOWA OFERTE

Oferta Publiczna Akcji Serii E skierowana jest do dotychczasowych akcjonariuszy. W przypadku, gdy
dotychczasowi akcjonariusze Spotki wykonajg przystugujace im prawa poboru Akcji Serii E, oraz
wszystkie oferowane Akcje Serii E zostang objete przez dotychczasowych akcjonariuszy, struktura
akcjonariatu Emitenta przedstawiac¢ sie bedzie nastepujgco:

Tabela: Wielko $§¢ i

warto $¢

procentowa

spowodowanego ofert g Akcji Serii E

maksymalnego

mo zliwego

rozwodnienia

Struktura akcjonariatu przed Struktura akcjonariatu po
emisjg emisji
Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Liczba glosow | strukturze Liczba glosow strukturze
Wyszczegdlnienie akcji na WZA | akcjonariatu akcji na WZA | akcjonariatu
Dotychczasowi
akcjonariusze
(Akcje serii A, B, C, D, E) 832 422 | 832 422 100,0% | 2 497 266 | 2 497 266 100 %
Zbigniew Jakubas 252 710| 252 710 30,4% | 758130| 758130 30,4%
Multico Sp. z o.0. 7327 7327 0,9% 21 981 21 981 0,9%
Pozostali 572 385| 572 385 68,8% |1 717 155|1 717 155 68,8%
Razem 832422 | 832422 100,0% | 2 497 266 | 2 497 266 100,0%
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Zrédto: Obliczenia BIEL capital Sp. z 0.0.

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. DORADCY ZWI AZANI Z EMISJ A | OPIS ZAKRESU ICH DZIALA N

Informacje dotyczace doradcOw zwigzanych z emisjg oraz opis zakresu ich dziatan zostaty
przedstawione w punkcie 1. Rozdziatu Ill Prospektu Emisyjnego.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI W  PROSPEKCIE, KTORE
ZOSTALY ZBADANE LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH
BIEGLYCH REWIDENTOW , ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH
SPORZADZILI ONI RAPORT

W zwigzku z emisjg Akcji Serii E nie byly badane ani przegladane inne niz sprawozdania finansowe
informacje zawarte w prospekcie.

10.3. IMIE | NAZWISKO OSOBY OKRE SLANEJ JAKO EKSPERT
W PRZYPADKU ZAMIESZCZENIA W PROSPEKCIE OSWIADCZENIA LUB
RAPORTU TAKIEJ OSOBY

Niniejszy Prospekt nie zawiera oswiadczen ani raportéw oséb okreslanych jako ekspert.

10.4. INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH | WSKAZANIE ZRODEL
TYCH INFORMACJI

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczano raportu lub o$wiadczenia osoby okreslanej jako ekspert.
Informacje dotyczace zamieszczenia w Prospekcie informacji pochodzacych od 0s6b trzecich zostaty
przedstawione w punkcie 23. Rozdziatu Ill Prospektu Emisyjnego.

10.5. WYKAZ ODEStA N ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

Informacja zamieszczona w Prospekcie
Emisyjnym przez odestanie

Przedmiotowy dokument

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2007

Raport roczny SA-R 2007 z dnia 31.03.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2006

Raport roczny SA-R 2006 z dnia 30.03.2007 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
2005

Raport roczny SA-R 2005 z dnia 29.03.2006 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Sprawozdanie finansowe Emitenta za |
potrocze 2008

Raport pétroczny SA-P z dnia 25.09.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Opinia i raport biegtego rewidenta o
historycznych danych finansowych
Emitenta za rok 2007

Raport roczny SA-R 2007 z dnia 31.03.2008 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
(http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)

Opinia i raport biegtego rewidenta o
historycznych danych finansowych

Raport roczny SA-R 2006 z dnia 30.03.2007 roku
umieszczony na stronie internetowej Emitenta
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Emitenta za rok 2006 (http://www.polna.com.pl/gielda/rap _gieldowe.html)
Opinia i raport biegtego rewidenta o Raport roczny SA-R 2005 z dnia 29.03.2006 roku
historycznych danych finansowych umieszczony na stronie internetowej Emitenta
Emitenta za rok 2005 (http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)
Raport biegtego rewidenta z przegladu Raport pétroczny SA-P z dnia 25.09.2008 roku
sprawozdania finansowego za | potrocze umieszczony na stronie internetowej Emitenta
2008 r. (http://www.polna.com.pl/gielda/rap_gieldowe.html)
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10.6. ZAL ACZNIKI
ZAL ACZNIK NR 1: FORMULARZ ZAPISU NAAKCJE SERII E ZAKEADY AUTOMATYKI ,POLNA" S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii E spotki Zaklady Automatyki ,POLNA” Spétka Akcyjna. Podstawa prawng
emisji jest Uchwata nr 2 NWZA z dnia 17 sierpnia 2007 r. Emisja obejmuje 1.664.844 akcji zwyktych na okaziciela Serii E o
wartosci nominalnej 3,80 zt (trzy zlote osiemdziesigt groszy), oferowanych dotychczasowym akcjonariuszom w ramach
wykonania prawa poboru. Warunkiem koniecznym dojscia emisji do skutku jest subskrybowanie jednej Akcji Serii E. Cena
emisyjna Akcji Serii E wynosi 3,80 zi. za kazda akcje. Akcje Serii E sg oferowane w ofercie publicznej, na warunkach
okreslonych w Prospekcie emisyjnym.

B 1001 W 4 F= VAT ] o ] 11 - T TSRO PP PUPPTTPPPPRIOt

2. Adres zamieszKania/SIEAZIDA: . ........ooiiiii e s
ORI Vo [ (=0 [o I (o] (=TS oo g To (=T g Ty 14 (=] =] (o] KU ST P PP UPRPUPPION
4. Status dewizowy: rezydent | nierezydent |

5. Rezydent:

osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL/osoba prawna — numer KRS, numer REGON
(lub inny numer identyfikacyjny):

6. Nierezydent:
osoba fizyczna — seria i numer paszportu/osoba prawna — numer wtasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:
7. Typ zapisu: podstawowy < dodatkowy < inwestor wytypowany przez Zarz ad <

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktada nia zapisu (dotyczy tylko zapiséw podstawowych): ...

5301 =SS RS PSRN )
9. Liczba akcji obj etych zapisem : ............... (SHOWNIE: ..ttt ettt et ettt e et e e et b e e e bbb e e e sbee e e enbe e s )
10. Kwota wplaty na akcje : .......cccceiiiiinnnnne (SHOWINI: ..ottt ettt e e e e e et b e e e b be e e e sbee e e nabe e s )
11. Forma wptaty na akcje: gotéwka przelew < inne <

12. Forma zwrotu wptaty w przypadku nadptaty lub nie doj $cia emisji Akcji Serii E do skutku (dotyczy wytacznie
zapiséw z rachunku bankéw depozytariuszy lub przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad; w pozostalych wypadkach
zwrot $rodkdw nastapi na rachunek inwestycyjny w domu maklerskim przyjmujacym zapis):

s gotéwka do odbioru w domu maklerskim przyjmujacym zapis

<5 przelewem na rachunek 0S0bY SKIAAAJACE] ZAPIS:  ....ccviiitiiiiiie ittt ettt et eb e eh e e ste e e tbe e et e e be e et e nbeesreeaneas
s przelewem na rachunek inwestycyjny w domu makIerskim (NAzwa) ............ocuieuiitiitiitii e e
Nrrachunku ...

nr rachunku bankowego domU MAKIEISKIEOO ... .....uuiie it ettt e e e e s e e e e e e e s aae e s asaeeesasbeeessneeeensaeeeenseeeennneeen

Uwaga: Wszelkie konsekwencje wynikaj ace z niepelnego lub niewta $ciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi
osoba sktadaj aca zapis.

Oswiadczenia osoby sktadaj acej zapis:

- Oswiadczam, ze zapoznatem sie z brzmieniem statutu spotki Zakladéw Automatyki ,POLNA” Spotka Akcyjna i akceptuje jego
tresc.

- Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Prospektu emisyjnego spéiki Zaktadéw Automatyki ,POLNA” Spétka Akcyjna i
akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji Serii E. Zgadzam sie na przydzielenie Akcji Serii E zgodnie z zasadami
przydziatu zawartymi w Prospekcie.

- Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie
danych osobowych (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. , Nr 101, poz. 926) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji AKcji
Serii E.

data i podpis osoby sktadajacej zapis data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego zapis

Adres Punktu Obstugi Klientéw przyjmigego zapis:
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ZAL ACZNIK NR 2: DYSPOZYCJA DEPONOWANIAAKCJI SERII E ZAKEADY AUTOMATYKI ,,POLNA”
S.A.(DOTYCZY WYLACZNIE ZAPISOW Z RACHUNKU SPONSORA EMISJI | SKLADANYCH PRZEZ
INWESTOROW WYTYPOWANYCH PRZEZZARZAD)

1. Imie i nazwisko/firma:

4. Status dewizowy: rezydent nierezydent

Rezydent:

osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL/osoba prawna —
numer KRS, numer REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

Nierezydent:

osoba fizyczna — seria i numer paszportu/osoba prawna — numer wkasciwego rejestru dla kraju
zarejestrowania:

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw warto$Ciowych NUMET ..........ccceviieeenieeriieennne
o]0 )117=To 4o T2}/ 0 1 LY AP PPUPRRPTRIN

T 7= oA OO PRUPRTOVROURPPROTS
wszystkich przydzielonych Akcji Serii E Zaktadéw Automatyki ,POLNA”" S.A.

Zobowigzuije sie do niezwtocznego poinformowania na pismie Punktu Obstugi Klientéw, w ktérym
dokonatem zapisu na Akcje Serii E Zaktadéw Automatyki ,POLNA” S.A. o wszelkich zmianach

dotyczacych wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego
rachunek.

Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

data i podpis osoby sktadajacej dyspozycje data, piecze¢ POK i podpis
przyjmujacego dyspozycje
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ZAL ACZNIK 3. STATUT EMITENTA

Tekst Jednolity Statutu Spoétki
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1
Spotka dziata pod firma: Zaktady Automatyki ,POLNA” Spétka Akcyjna.
Spétka moze uzywa¢ skrétu firmy ,POLNA” S.A. oraz odpowiednika tego skrétu w jezykach
obcych.
Artykut 2

Siedzibg Spoékki jest Przemysl.
Artykut 3

1. Zalozycielem Spokki jest Skarb Panstwa.
2. Spoitka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Zaktady Automatyki
~MERA-POLNA".
Artykut 4
Spotka dziata na podstawie kodeksu spotek handlowych a takze wiasciwych przepisow prawa.

Artykut 5

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spotka moze tworzy¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Artykut 6
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Il. PRZEDMIOT DZIALALNO SCI SPOLKI
Artykut 7
7. Przedmiotem przedsiebiorstwa Spéiki jest:
1. Dziatalnos¢ w zakresie projektowania, konstrukcji i produkciji: 3330 Z
a) urzadzen do automatycznej regulacji i sterowania
b) urzadzen centralnego smarowania i hydrauliki
c) urzadzen laboratoryjnych
d) wyrobéw przemystu metalowego, elektrotechnicznego i elektrycznego
e) odlewow.
2. Sprzedaz wyrobow i ustug na rynek krajowy i rynki zagraniczne w powyzszym zakresie: 5165 Z
3. Import surowcéw, materiatéw i urzadzen: 5165 Z.
Artykut 8
Usuniety.
ll. KAPITAL SPOLKI
Artykut 9

9.1 Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 163 203,60 (trzy miliony sto szesédziesiat trzy tysigce dwiescie
trzy ziote i szescdziesiat groszy) i dzieli sie na 832 422 (osiemset trzydziesci dwa tysigce
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czterysta dwadziescia dwie) akcje o wartosci nominalnej 3,80 zt (trzy ztote i osiemdziesigt groszy)
kazda w tym akcje serii A w ilodci 564 010 (pieCset szescdziesigt cztery tysigce dziesie€) o
numerach od 000 001 — 564010, akcje serii B w ilosci 168 412 (sto sze$édziesigt osiem tysiecy
czterysta dwanascie) o numerach od 000 001 — 168412, akcje serii C w iloSci 81 000
(osiemdziesiat jeden tysiecy) o numerach 000 01-81 000 oraz akcje serii D w ilo$ci 19 000
(dziewietnascie tysiecy) o numerach od 000 01 — 19 000.

9.2 Akcje wyemitowane z chwilg przeksztalcenia przedsiebiorstwa, o ktérym mowa w art. 3.2
oznaczone sg jako akcje serii A, natomiast kolejne emisje akcji oznaczone beda kolejnymi
literami alfabetu.

9.3 Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje na warunkach okreslonych przepisami prawa.

9.4 Kapitat zakladowy moze zosta¢ podwyzszony poprzez przeniesienie $rodkow z kapitatu
zapasowego lub rezerwowego Spoétki w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji lub emisji nowych akcji.

Artykut 9a

9a.1. W terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 1.140.000 zt (jeden milion sto czterdziesci tysiecy),
(kapitat docelowy).

9a.2. W granicach kapitatu docelowego Zarzad upowazniony jest do dokonania kolejnych podwyzszen
kapitatu zakladowego Spétki w drodze kolejnych emisji akcji z zastrzezeniem, iz poczgwszy od
roku obrotowego 2008 Zarzad upowazniony jest do przeprowadzenia jednego podwyzszenia
kapitalu przypadajacego na dany rok obrotowy w kwocie nie wyzszej niz: 380.000 (trzysta
osiemdziesiat tysiecy) ziotych w 2008 roku, 380.000 (trzysta osiemdziesiat tysiecy) ziotych w
2009 roku, 380.000 ( trzysta osiemdziesiat tysiecy) ztotych w 2010 roku.

9a.3. Zarzad moze wydac akcje w zamian za wkiady pieniezne.

9a.4. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wylgczy¢ prawo poboru dotyczace kazdego
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego i zaoferowaé akcje
emitowane w ramach kapitatu docelowego do pracownikbw Spéiki, po uprzedniej akceptacji
przez Rade Nadzorcza ,Regulaminu przydziatu uprawnionym pracownikom spotki akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Artykut 10
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela.

Artykut 11
Usuniety.

IV. ORGANY SPOLKI
Artykut 12
Organami Spétki sa;
A. Zarzad
B. Rada Nadzorcza
C. Walne Zgromadzenie.

A. Zarzad

Artykut 13
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13.1 Zarzad skiada sie z dwdch lub wiekszej liczby czionkéw. Kadencja Zarzadu jest wspélna dla
wszystkich cztonkéw i trwa trzy lata.

13.2 Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych
Cztonkéw Zarzadu.

13.3 Rada Nadzorcza okresli liczbe Cztonkéw Zarzadu.

13.4 Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie moze odwotaé Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu
lub caly Zarzad przed uptywem kadencji.

Artykut 14

14.1 Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotkg z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych wtadz Spotki.

14.2 Tryb dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga byé powierzone poszczeg6lnym jego
czlonkom okresli szczeg6towo regulamin Zarzadu.
Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spéliki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

14.3 Zarzad sktada Walnemu Zgromadzeniu propozycje podziatu zysku po uprzednim zasiegnieciu
opinii Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty.

Artykut 15

Do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spéiki uprawnionych jest dwéch Czionkéw
Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub jeden Czionek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem.

Artykut 16

16.1 Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z Czlonkami Zarzadu i reprezentuje Spétke w
sporach z Czlonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty, jednego
lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych.

16.2 Pracownicy Spoiki podlegajg Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowe 0 prace oraz
ustala ich wynagrodzenie w oparciu o obowigzujace przepisy.

B. RADA NADZORCZA
Artykut 17

17.1 Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9) czionkdw.
Liczbe cztonkéw kazdej kadencji okresla wraz z wyborem Walne Zgromadzenie.

17.2 Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna dla wszystkich Cztonkéw i trwa trzy lata.
17.3. Rada Nadzorcza zostaje powotana wedtug nastepujacych zasad:

17.3.1 Akcjonariusz posiadajacy najwiekszg liczbe akcji Spotki nie mniejsza jednak niz 32 (trzydziesci
dwa) procent akcji ma prawo do powotania czionkéw Rady Nadzorczej w liczbie stanowigcej
wigkszos¢ wszystkich cztonkéw pomniejszong o jeden w tym Przewodniczgcego to znaczy:

- w piecioosobowej Radzie — dwdch cztonkéw w tym Przewodniczacego

- w szescioosobowej Radzie — dwdch czionkéw w tym Przewodniczacego

- w siedmioosobowej Radzie — trzech czlonkéw w tym Przewodniczgcego

- w o$mioosobowej Radzie — trzech cztonkéw w tym Przewodniczacego

- w dziewiecioosobowej Radzie — czterech cztonkéw w tym Przewodniczgcego.

17.3.2 W przypadku gdy kilku akcjonariuszy obecnych i glosujacych na Walnym Zgromadzeniu majg
co najmniej 32 % akcji Spotki bedzie miato identyczng liczbe akcji uprawnienia do wyboru

Prospekt Emisyjny Akcji Zaktady Automatyki POLNA S.A. 177



Rozdziat IV. Czeg$¢ Ofertowa

cztonkéw Rady Nadzorczej wedtug zasad okreslonych w art. 17.3.1 bedzie przystugiwato
wylgcznie temu akcjonariuszowi, ktory pierwszy objat lub nabyt co najmniej 32 % akcji Spokki.

17.3.3 Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg przez Walne Zgromadzenie na zasadach
ogolnych. W glosowaniu nie uczestniczy akcjonariusz, o ktérym mowa w art.17.3.1.

17.3.4 W przypadku kiedy akcjonariusz, o ktérym mowa w ust.17.3.1 nie skorzysta ze swego prawa
okreslonego w art. 17.3.1 wowczas cztonkowie Rady Nadzorczej sga wybierani przez Walne
Zgromadzenie na zasadach ogélnych.

Artykut 18

18.1 Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwoch zastepcow
Przewodniczacego i Sekretarza.

18.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy
ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej oraz przewodniczy im do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Artykut 19
19.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na kwartat.

19.2 Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg przez jej Przewodniczacego, a w przypadku gdy
ten nie moze tego uczynié, jeden z Wiceprzewodniczacych albo sekretarz, z inicjatywy wiasnej
lub na wniosek Zarzadu badz czionka Rady, w ktérym podany jest proponowany porzadek
obrad.

19.3 W przypadku zlozenia pisemnego zadania zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej przez
Zarzad lub czlonka Rady, posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwoch tygodni od
dnia doreczenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pozniej niz przed uptywem dwéch tygodni
od dnia doreczenia wniosku. W przypadku nie zwotania posiedzenia we wskazanym terminie,
wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i proponowany porzadek
obrad.

19.4 Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady, a pod jego
nieobecnos¢ jeden 2z Wiceprzewodniczacych. W przypadku nieobecnosci zaréwno
Przewodniczacego jak i Wiceprzewodniczacych Rady, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy z
cztonkéw Rady zarzadzajac wybor przewodniczacego posiedzenia.

Artykut 20

20.1 Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich
cztonkéw doreczone co najmniej na siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia.

20.2 Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkow.

20.3 Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczegotowy tryb dziatania Rady.
Artykut 21

21.1 Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegodlnych czynnosci nadzorczych.

21.2 Jezeli Rada Nadzorcza zostata wybrana w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, kazda z
grup ma prawo delegowaé jednego sposrod wybranych przez siebie cztonkéw Rady Nadzorczej
do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.
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Artykut 22
22.1 Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spotki.

22.2 Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub w
uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. Ocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji
przez wybranych przez siebie biegtych rewidentow,

2. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,

3. Zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych i marketingowych
Spoiki,

4. Opiniowanie, w formie uchwaly, propozycji Zarzadu i przedstawienie Walnemu Zgromadzeniu
zasad podziatu zysku w tym okreslenie kwoty przyznanej na dywidendy i terminéw wyptat
dywidend lub zasad pokrycia strat,

5. Skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o
ktéorych mowa w pkt 1,2 i 4,

6. Woyrazanie zgody na transakcje obejmujgace zbycie i nabycie akcji lub innego mienia lub
zaciggniecia pozyczki pienieznej, jezeli wartos¢ danej transakcji przewyzszy 15 % wartosci
aktywow netto Spéiki, wedtug ostatniego bilansu,

7. Powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

8. Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, do
czasowego wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli
rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowaé¢ swoich czynnosci.

Artykut 23

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 24

24.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

24.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10 % kapitatu
akcyjnego.

24.3 Zarzad zwotluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia
whniosku, o ktbrym mowa w art.24.2.

24.4 Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
1. W przypadku, gdy Zarzad nie zwolat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przewidzianym terminie,
2. Jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktorym mowa w art.24.2 Zarzad nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art.24.3.

Artykut 25

25.1 Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad, w porozumieniu z radg Nadzorczg
wyrazong w formie uchwaty.

25.2 Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10 % kapitatu akcyjnego moga
zadaé umieszczenia poszczegoinych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.
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25.3 Zadanie, o ktorym mowa w art.25.2 zgloszone w okresie jednego miesigca przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Artykut 26
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spétki.
Artykut 27

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akciji.

Artykut 28

28.1 Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej wiekszo$¢ ta wymagana jest w
szczegolnosci w nastepujacych sprawach:

1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu, sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy.

2. Podjecie uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia straty.

3. Udzielenie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow.

28.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig ¥ gloséw w sprawach:
Zmiany Statutu,

Emisji obligaciji,

Umorzenia akcji,

Obnizenia kapitatu zakladowego,

Zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci,

Rozwigzania Spofki.

ok wnNE

28.3 Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spéiki zwiekszajgcych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

28.4 Walne Zgromadzenie moze przyzna¢ osobie, ktéra sprawowala lub sprawuje funkcje czionka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktoére osoba ta
moze byé zobowigzana zapewni¢ osobie trzeciej, wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze
sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziata w dobrej wierze oraz w sposob,
ktory w uzasadnionym w Swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie
Spoiki.

Artykut 29

29.1 Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.

Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw
organéw lub likwidatorow Spétki badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w
sprawach osobowych.

29.2 Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki zapadajg w jawnym gtosowaniu
imiennym.

29.3 Tajne glosowanie nalezy réwniez zarzadzi¢ na zadanie choc¢by jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Artykut 30

30.1 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca albo osoba
przez niego wskazana. W razie nieobecnosci tych oséb otwarcia dokonuje Prezes Zarzadu
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albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastepnie sposréd oséb uprawnionych do gtosowania
wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.

30.2 Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin.
Artykut 31
Usuniety.

VI. GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 32
Organizacje Spotki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Rade Nadzorcza.
Artykut 33
Rokiem obrotowym Spétiki jest rok kalendarzowy
Artykut 34
W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest zobowigzany sporzadzi¢ i ztozy¢
Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za ubieglty rok obrotowy oraz dokladne pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.
Artykut 35
35.1 Czysty zysk Spotki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:
Kapitat zapasowy,
Fundusz inwestycji,
Dodatkowy kapitat rezerwowy,

Dywidendy,
Inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

agrwONE

35.2 Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyptate dywidendy, rozdzielane sg
pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spétki w dniu dywidendy.

35.3 Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzieh dywidendy
moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty, albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia.

Artykut 36

Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w dzienniku ,Gazeta Wyborcza” za wyjatkiem tych ogtoszen,
ktére z mocy prawa zamieszczane sg w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Jednolity tekst Statutu ustalono wg stanu prawnego na dzien 30.06.2008 r. na podstawie aktow
notarialnych zawierajgcych uchwaty Walnego Zgromadzenia jak nastepuje:
1. Rep. A Nr 1800/2005 Kancelaria Notarialna Stanistaw Radyk w PrzemyS$lu z dnia 31 maja
2005 r. (tekst jednolity),
2. Rep. A Nr 3432/2007 Kancelaria Notarialna Stanistaw Radyk w Przemy$lu z dnia 17 sierpnia
2007 r. — Uchwata nr 4,
3. Rep. A Nr 2835/2008 Kancelaria Notarialna Stanistaw Radyk w Przemy$lu z dnia 30 czerwca
2008 r. — Uchwaly nr 23-28 oraz Uchwata nr 30.
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11. DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W PROSPEKCIE

Aneks

Akcje
Akcje Serii E

Akcje Oferowane

Dz. U.

Emitent, Spétka, ,POLNA" S.A.

EURO

Gielda, GPW
Inwestor

KDPW

Kodeks Cywilny, K.c.

Kodeks Karny, K.k.

Kodeks Postepowania
Cywilnego, K.p.c

Kodeks Spoétek Handlowych,
K.s.h.

KNF, Komisja
KRS

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Oferujacy, Dom Maklerski, DM
PDA, Prawa Do Akcji

POK
Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prezes UOKIK

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Publiczna Oferta, Oferta
Rada Nadzorcza

Aneks do Prospektu przekazywany na podstawie i zgodnie z art. 51
Ustawy o ofercie

Akcje spotki Zaktady Automatyki ,POLNA”" S.A.

1 664 844 Akcji zwyktych na okaziciela Serii E o wartosci nominalnej
3,80 zt kazda spotki Zaktady Automatyki ,POLNA" S.A.

Akcje Serii E spoéiki Zaktady Automatyki ,POLNA” S.A. oferowane na
zasadach okreslonych w niniejszym Prospekcie

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Zaktady Automatyki ,POLNA”" Spotka Akcyjna w Przemyslu — Emitent
Akcji Oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Osoba zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16,
poz. 93, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku - Kodeks karny (Dz. U. Nr 88,
poz. 553, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego
(Dz. U. Nr 43, poz.296 z pozn. zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks sp6tek handlowych (Dz.
U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sgdowy
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,POLNA” S.A.

Dom Maklerski AmerBrokers z siedzibg w Warszawie

Papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania,
niemajgcych formy dokumentu, Akcji Serii E, powstajacy z chwilg
dokonania przydziatu tych akcji i wygasajacy z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papieréw wartosciowych albo z
dniem uprawomocnienia sie postanowienia sgdu rejestrowego
odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatlu zaktadowego do
rejestru przedsiebiorcow

Punkt Obstugi Klienta domu maklerskiego

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (tekst jednolity
Dz. U. 22002 r. Nr 72, poz. 665 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141,
poz. 1178 z p6zn. zm.)

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow - centralny
organ administracji rzadowej wtasciwy w sprawach ochrony
konkurencji i konsumentow

Niniejszy prospekt emisyjny bedacy jedynie prawnie wigzgcym
dokumentem, zawierajgcym informacje dotyczgce Akcji Serii E oraz
ich ofercie, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie
Oferta objecia Akcji Serii E

Rada Nadzorcza ,POLNA" S.A.
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Regulamin Gietdy, Regulamin
GPW

Rozporzadzenie o Prospekcie,
Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Rady EWG
w sprawie kontroli koncentraciji
przedsiebiorstw

Rynek regulowany

Statut
UOKIK

Ustawa o0 KRS

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o ofercie

Ustawa o obrocie
Ustawa o nadzorze

Walne Zgromadzenie, WZ
Zarzad, Zarzad Spotki
zt, ztoty, PLN

Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
uchwalony uchwatg nr 1/1110/2006 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia 2006 r. z pézn.
zm.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku wykonujgce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 4 listopada 2003 roku w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

System obrotu instrumentami finansowymi obejmujacy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rynek gietdowy, rynek pozagietdowy,
towarowy rynek instrumentéw finansowych

Statut ,POLNA” S.A.

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow, przy ktérego pomocy
Prezes Urzedu wykonuje swoje zadania

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity Dz.U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku - o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz.U. z 2007 Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 r., Nr 14, poz. 176, z p6zn.
zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654, z pdzn.
zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.)

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. z 2005 Nr 184, poz. 1539)

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1538)

Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r.
(Dz.U. z 2005 Nr 183, poz. 1537)

Walne Zgromadzenie ,POLNA” S.A.
Zarzad ,POLNA” S.A.

Prawny srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzony do
obrotu pienieznego od 1 stycznia 1995 roku zgodnie z ustawg z dnia
7 lipca 1994 roku o denominacji ztotego (Dz. U. z 1994r. Nr 84, poz.
386, z pdzn. zm.)

Prospekt Emisyjny Akcji Zaktady Automatyki POLNA S.A.
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